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2023 年 03 月 13 日

铁矿需求稳中有增，

价格维持高位

核心观点及策略

 周铁矿以维持高位震荡结束。上周铁矿期货指数跌9，收

894。现货市场，青岛港PB粉930，跌3，超特805，跌5，钢

厂高炉开工率持续稳步小幅攀升，而整体钢材利润较低，钢

厂继续使用更多低品位铁矿来实现降本增效。

 需求端，247家钢厂高炉开工率82%，环比增1%；上周日

均铁水产量237万吨，环比增2万吨，增量主要在华北和华东。

上周钢厂盈利率49.5%，环比增7%，同比降34%。目前钢厂利

润持续小幅好转，需求季节性复苏，铁水产量维持在高位。

预计短期高炉产能利用率将保持高位并小幅上行。

 库存方面，全国钢厂进口矿库存9257万吨，环比增4万吨；

库存消费比32.18，环比减0.19天，基本维持不变。全国47

个港口铁矿库存14467万吨，环比降180万吨。

 供应方面，海外供应季节性正常。全球铁矿石发运总量

2912万吨，环比增加23万吨。

 总体上，目前是钢材需求旺季，国内钢材端下游需求加

速恢复中，钢厂铁矿库存低位，刚性需求带来价格支撑，因

此矿石价格维持高位震荡。考虑到目前铁矿在黑色板块中估

值较高，所以铁矿依然维持高位调整为主。

 操作建议：新仓暂时观望，回调逢低轻仓试多

 风险因素：工地施工复苏，海外矿山运行
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一、行情分析

上周铁矿以维持高位震荡结束。上周铁矿期货指数跌 9，收 894。现货市场，青岛港 PB

粉 930，跌 3，超特 805，跌 5，钢厂高炉开工率持续稳步小幅攀升，而整体钢材利润较低，

钢厂继续使用更多低品位铁矿来实现降本增效。

需求端，247家钢厂高炉开工率 82%，环比上周增加 0.93%，共新增 12座高炉复产，4

座高炉检修；上周日均铁水产量 236.5万吨，环比增加 2.1万吨，增量主要在华北和华东。上

周钢厂盈利率 49.5%，环比增加 6.5%，同比下降 34.2%。上周唐山地区钢企高炉暂无复产及

检修，钢厂产能利用率上升导致周度钢材产量小幅上升。目前钢厂利润持续小幅好转，需求

季节性复苏，铁水产量维持在高位。预计短期高炉产能利用率将保持高位并小幅上行。

库存方面，全国钢厂进口铁矿石库存总量为 9257.73万吨，环比增加 4.17万吨；当前样

本钢厂的进口矿日耗为 287.65万吨，环比增加 1.80万吨，库存消费比 32.18，环比减少 0.19

天，基本维持不变。全国 47个港口进口铁矿石库存总量 14467万吨，环比降 180万吨，其中

澳矿 6480万吨降 84，巴西矿 4792万吨降 92；贸易矿 8126万吨降 88。全国 47 港日均疏港

量 323万吨，环比降 10万吨。

供应方面，海外供应季节性正常。2月 27日至 3月 5日，澳大利亚、巴西七个主要港口

铁矿石库存总量 1126.5 万吨，周环比下降 56.5万吨，处于年初至今的中等水平。澳洲巴西

19港铁矿发运总量 2461.3万吨，环比增加 68.4万吨。澳洲发运量 1835.6万吨，环比增加 34.4

万吨，其中澳洲发往中国的量 1531万吨，环比减少 24万吨。巴西发运量 626万吨，环比增

加 34万吨。全球铁矿石发运总量 2912万吨，环比增加 23万吨。

二、行情展望

总体上，目前是钢材需求旺季，国内钢材端下游需求加速恢复中，现货成交量持续放大，

钢厂利润继续趋好，而钢厂铁矿库存处于历史低位，刚性需求带来价格支撑，因此矿石价格

维持高位震荡。后期预计铁矿现货交易量会继续放大，考虑到目前铁矿在黑色板块中估值较

高，特别是地产需求虽有复苏但没有实质性改善，所以铁矿依然维持高位调整为主。
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三、行业要闻

1. 自然资源部部长王广华：全面启动新一轮找矿突破战略行动。王广华指出，当前我

国一些主要矿产对外依存度比较高，新能源、新材料矿产需求也在快速增长，必须采取措施

加强国内矿产的勘查开发和增储上产，确保能源资源、重要产业链供应链安全。王广华表示，

今年将全面启动新一轮找矿突破战略行动。我们已经会同相关部门编制了相关行动的实施方

案，加强国内勘查开发力度，希望巩固、新增一批战略性矿产资源基地，真正实现增储上产。

同时，自然资源部将将陆续出台政策，进一步营造良好的市场环境，鼓励吸引社会资本投入

找矿行动中，找好矿、找大矿。另外，要进一步调整矿业权出让收益的征收方式，要按照矿

山生产真正的销售收入进行按年收取，繁荣矿业市场。

2. 全国人大代表金鹏辉表示，当前进出口领域人民币跨境使用还有很大提升空间，未

来应更好发挥央企、国企“主力军”作用，鼓励其在对外贸易和投融资中优先使用人民币。

金鹏辉表示，央企、国企在我国对外贸易投资中占据重要位置，对外贸易体量大，在结算币

种选择上具有话语权优势，可在扩大贸易项下人民币使用方面发挥重要作用。不过，由于存

在长期美元结算的路径依赖、内部财务流程调整“菜单成本”较高等原因，央企、国企在对

外贸易和投融资中使用人民币的积极性有待进一步提高。围绕如何发挥央企、国企“主力军”

作用，金鹏辉建议：以央企、国企集团之间、集团内部境内外成员公司之间跨境贸易人民币

结算为突破口，引导鼓励包括重大装备制造、国际运输、大宗商品贸易在内的上下游央企、

国企全链条开展人民币结算。推动“一带一路”沿线投资、对外工程承揽、海外工业园区建

设等形成人民币国际使用循环。充分发挥国家部委相关工作机制的作用，着重从提高人民币

跨境结算量、结算占比和推进重点业务人民币使用的角度，推动提升央企、国企本币使用的

积极性。帮助央企、国企减少贸易投资活动中的汇率风险，实现稳健经营。央企、国企配合

国内各类要素市场的对外开放，积极参与铁矿石、农产品等大宗商品现货期货，以及航运指

数等衍生品的人民币计价交易结算。吸引国外交易对手方加入，扩大国内要素市场的国际参

与度。充分利用上海石油天然气交易中心平台，开展油气贸易人民币结算。通过提升国内要

素市场国际影响力，推动形成人民币价格在实体经济跨境交易中的使用。
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四、相关图表

图表 1热卷期货现货走势 图表 2 螺纹钢期货现货走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 3 螺纹钢基差走势 图表 4热卷基差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 5 螺纹现货地区价差走势 图表 6热卷现货地域价差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 7钢厂吨钢利润 图表 8黑色金属冶炼和压延加工业盈亏情况

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 9 PB 粉：即期合约：现货落地利润（日） 图表 10 铁矿石现货与高低品价差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 11 全国钢铁日产量 图表 12 全国钢材产量（旬）

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 13 全国和唐山钢坯库存 图表 14 螺纹和热卷社库

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 15 螺纹和热卷社库增幅 图表 16 钢材厂库

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 17 钢筋厂库库存 图表 18 热卷厂库库存

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 19 钢材表观消费 图表 20 上海线材螺纹终端采购量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 21 唐山高炉开工率 图表 22 唐山高炉检修数量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 23 高炉开工率:全国(样本数 247 家) 图表 24 盈利钢厂:全国(样本数 247 家):当周值

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 25 日均铁水产量:全国(样本数 247 家):当周值 图表 26 全国电炉运行情况

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 27 港口库存 45 港 图表 28 港口库存 45 港：贸易矿

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 29 港口库存 45 港：铁矿类型 图表 30 45 港：在港船舶数:铁矿石:总计

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 31 日均疏港量:铁矿石:总计 图表 32 钢厂铁矿石:平均可用天数

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 33 钢厂铁矿:总库存 图表 34 钢厂铁矿:总日耗

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 35 铁矿：发货量：澳巴 图表 36 铁矿：矿山发货量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 37 铁矿：到港量：北方 6港 图表 38 铁矿石:中国到港船舶数

数据来源： iFinD，铜冠金源期货

图表 39 全国钢厂废钢日耗量 图表 40 全国钢厂废钢库存

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 41 钢厂到货量:废钢 图表 42 全国钢厂到货量:废钢
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免责声明

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、
转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公
开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性
及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。
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本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或
需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。
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