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2023 年 3 月 20 日      

澳煤进口政策放开 

焦煤焦炭震荡偏弱 

焦炭核心观点及策略 

 需求端：近期终端需求向好，钢厂利润得到修复，

高炉开工稳中有增，对焦炭需求持续增加。上周

247家钢厂高炉开工率82.29%，环比上周增加

0.29%，同比去年增加3.38%，日均铁水产量237.58

万吨，环比增加1.11万吨，同比增加16.88万吨。 

 供应端：近日焦煤价格回落，焦化利润修复，焦

企生产开工好转，焦炭产量增加，焦厂出货良好，

上周独立焦企产能利用率为74.5%，环比增加

0.3%，全国平均焦化利润27（+17）元/吨。 

 焦炭库存，库存转降，钢企库存去库明显。上周

独立焦化企业库存67.1万吨，减少0.4万吨，钢企

658.13万吨，减少9.7万吨，港口181.8万吨，减

少3.6万吨，焦炭总库存907.03万吨，减少13.7万

吨。 

 

 策略建议：波段操作 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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 消息面，商务部新闻发言人束珏婷表示，中国对

煤炭进口实行自动许可管理，煤炭自动进口许可

证可正常申请。 

 上游煤矿，乌海产地煤矿部分结束自查，逐渐复

产，主产地煤矿正常生产，产量总体平稳，上周

洗煤厂精煤产量在61.09万吨，环比增加0.4万吨。 

 下游方面，终端市场需求回暖，焦厂钢企生产利

润有所修复，高炉开工回升，焦炭供应增加，焦

煤需求提升。上周焦企日均产量56.1万吨，增加

0.1万吨，钢企日均产量47.09万吨，增加0.05万

吨。 

 焦煤库存，上周微增，基本持平，煤矿企业库存

238.34万吨，减少12万吨，钢企817.2万吨，减少

9万吨，焦企866.4万吨，增加6万吨，港口144万

吨，增加12万吨，焦煤总库存2066.2万吨，增加

0.6万吨。 

  

 策略建议：逢高做空 

 风险因素：行业政策，需求超预期 

 

 

 

 

 

 

焦煤核心观点及策略 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 4262  -52  -1.21  15888328  2936065  元/吨 

SHFE 热卷 4359  -37  -0.84  2325042  731112  元/吨 

DCE 铁矿石 915.0  5.0  0.55  3483514  787087  元/吨 

DCE 焦煤 1874.5  -81.0  -4.14  326940  85269  元/吨 

DCE 焦炭 2784.5  -107.0  -3.70  177000  43683  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 焦炭行情评述 

上周焦炭期货 2305 合约冲高回落，震荡走弱，近期下游高炉需求大幅增加，周一焦炭

震荡上涨，周中市场传闻中国将全面放开澳煤进口，双焦大幅走弱，叠加海外宏观利空，瑞

士信贷银行财务问题引发风险资产大幅调整，焦炭期货大幅走弱，收 2784.5。 

现货市场，焦炭市场弱稳运行，港口准一焦炭报价 2630（-100）元/吨，山西现货一级

焦炭报价 2450 元/吨。 

需求端，近期终端需求向好，钢厂利润得到修复，高炉开工稳中有增，对焦炭需求持续

增加。上周 247 家钢厂高炉开工率 82.29%，环比上周增加 0.29%，同比去年增加 3.38%，日

均铁水产量 237.58 万吨，环比增加 1.11 万吨，同比增加 16.88 万吨。 

供给端，近日焦煤价格回落，焦化利润修复，焦企生产开工好转，焦炭产量增加，焦厂

出货良好，上周独立焦企产能利用率为 74.5%，环比增加 0.3%，全国平均焦化利润 27（+17）

元/吨。 

焦炭库存，库存转降，钢企库存去库明显。上周独立焦化企业库存 67.1 万吨，减少 0.4

万吨，钢企 658.13 万吨，减少 9.7 万吨，港口 181.8 万吨，减少 3.6 万吨，焦炭总库存

907.03 万吨，减少 13.7 万吨。 

整体上，海外宏观干扰，焦煤进口政策放松，蒙煤通关持续高位。基本面，终端需求持

续稳定增加，高炉铁水产量大幅增加，需求端，焦企开工回升，焦炭产量增加，库存转降。

需求支撑，成本拖累，焦炭预计震荡走势，操作建议波段操作。 
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三、 焦煤行情评述 

上周焦煤期货 2305 合约偏弱走势，震荡下跌，周初跟随反弹，不过受到澳煤进口政策

放松和海外宏观利空影响，大幅回落，收于 1874.5。 

现货市场，主流暂稳，近期竞拍不佳，个别煤种下跌，上周港口山西产焦煤报价 2500

元/吨，山西现货焦煤报价 2330（-20）元/吨。 

上游煤矿，乌海产地煤矿部分结束自查，逐渐复产，主产地煤矿正常生产，产量总体平

稳，上周洗煤厂精煤产量在 61.09 万吨，环比增加 0.4 万吨。下游方面，终端市场需求回

暖，焦厂钢企生产利润有所修复，高炉开工回升，焦炭供应增加，焦煤需求提升。上周焦企

日均产量 56.1 万吨，增加 0.1 万吨，钢企日均产量 47.09 万吨，增加 0.05 万吨。 

焦煤库存，上周微增，基本持平，煤矿企业库存 238.34 万吨，减少 12 万吨，钢企 817.2

万吨，减少 9万吨，焦企 866.4 万吨，增加 6万吨，港口 144 万吨，增加 12万吨，焦煤总

库存 2066.2 万吨，增加 0.6 万吨。 

整体看，下游焦炭产量环比回升，焦煤消耗增加，供应端煤矿开工回升，产量增加，矿

端库存减少。进口方面，澳煤进口政策全面放松，蒙古通关高位，货源充足。焦煤或震荡偏

弱，操作上逢高做空为主。 

四、 行业要闻 

1. 美国财政部、美联储、美国联邦存款保险公司联合“救市”，宣布从 3月 13日开

始，硅谷银行储户可以提取账户里的所有资金，处置硅谷银行所导致的任何损失均

不需要纳税人承担。 

2. 美国硅谷银行危机蔓延至欧洲。周三瑞信欧股收盘跌超 24%，创纪录最大单日跌幅，

美股收盘则大跌 14.14%。瑞士央行、瑞士金融市场监管局就市场不稳定发表声明。

瑞士央行表示，如有需要，将向瑞士信贷集团提供流动性。 

3. 晋城市应急管理局消息，晋城市复采煤矿共 21 座，占全市煤矿总数的 18%，此类

煤矿地质条件情况特殊、积水积气错综复杂，隐蔽致灾因素多，安全生产风险很大，

是重点监管的不放心矿井，也是执法检查的重点矿井。在近期的专项执法检查中，

该局对存在重大安全生产隐患的 6座煤矿依法进行立案查处。 

4. 2 月末，中国广义货币(M2)余额 275.52 万亿元，同比增长 12.9%，创七年新高；2

月份人民币贷款增加 1.81 万亿元，中国 2 月人民币存款增加 2.81 万亿元，同比

多增 2705 亿元，其中住户存款增加 7926 亿元。2月社会融资规模增量为 3.16 万

亿元。 

5. 商务部新闻发言人束珏婷表示，中国对煤炭进口实行自动许可管理，煤炭自动进口
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许可证可正常申请。需要强调的是，中方依据世贸组织规则和中国法律法规管理对

外贸易，将相关管理方式误读为限制措施是不合适的。 

6. 国家统计局数据显示， 1-2 月，基础设施投资同比增长 9.0%，房地产投资同比下

降 5.7%，降幅收窄 4.3 个百分点；1-2 月中国粗钢日均产量 285.93 万吨，同比增

长 5.6%。 

 

 

 

 

五、相关图表 

图表 1 独立焦化厂 230：产能利用率 

 

图表 2 独立焦化厂 230：焦炭日均产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 焦炭：钢厂 247：日均产量 

 

图表 4 高炉铁水日均产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 5 独立焦化厂 230：焦炭库存 

 

图表 6 钢厂 247：焦炭库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 焦炭：港口库存 

 

图表 8 焦炭：总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 样本洗煤厂 110：精煤：库存 

 

图表 10 样本洗煤厂 110：精煤：日均产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 11 洗煤厂 110：原煤：库存 

 

图表 12 洗煤厂 110 家：煤炭：开工率 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 炼焦煤：钢厂库存 

 

图表 14 炼焦煤：独立焦企库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 15 炼焦煤：港口库存 

 

图表 16 炼焦煤：矿山库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 17 炼焦煤：总库存 

 

图表 18 汽车运输：介休→日照港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于

公开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确

性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况

或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


