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2023 年 3 月 27 日      

铁水产量高稳 

焦煤焦炭震荡走势 

焦炭核心观点及策略 

 需求端：虽然终端需求有所回落，但钢厂利润持

续修复，支撑高炉开工高位运行，铁水产量和煤

焦需求稳中有增。上周247家钢厂高炉开工率

82.73%，环比上周增加0.44%，同比去年增加

4.52%，日均铁水产量239.82万吨，环比增加2.24

万吨，同比增加9.54万吨。 

 供应端：近期焦煤价格回落，焦化利润修复，焦

企生产开工好转，焦炭产量有望增加，上周独立

焦企产能利用率为74.6%，环比增加0.1%，全国平

均焦化利润49（+22）元/吨。 

 焦炭库存，总库存连续下降，钢企去库明显。上

周独立焦化企业库存64.55万吨，减少2.5万吨，

钢企644.66万吨，减少14万吨，港口182.3万吨，

增加0.5万吨，焦炭总库存931.29万吨，减少13万

吨。 

 

 策略建议：波段操作 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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 上游煤矿，主产区煤矿维持正常生产，市场供应

逐步提升，上周洗煤厂开工环比回升，精煤产量

在61.38万吨，环比增加0.3万吨。 

 下游方面，原料跌幅大于产品，焦厂钢企生产利

润继续修复，高炉开工回升，铁水产量增加，焦

煤需求提升。上周焦企日均产量55.81万吨，下降

0.2万吨，钢企日均产量47万吨，减少0.1万吨。 

 焦煤库存，上周微增，煤矿企业库存236.96万吨，

减少1.4万吨，钢企826.6万吨，减少9万吨，焦企

843.7万吨，减少22万吨，港口164万吨，增加20

万吨，焦煤总库存2071万吨，增加5万吨。 

 

 策略建议：逢高做空 

 风险因素：行业政策，需求超预期 

 

 

 

 

 

 

焦煤核心观点及策略 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 4107  -155  -3.64  13160048  3065017  元/吨 

SHFE 热卷 4253  -106  -2.43  1841230  624236  元/吨 

DCE 铁矿石 866.5  -48.5  -5.30  3455735  618484  元/吨 

DCE 焦煤 1858.5  -16.0  -0.85  260208  85527  元/吨 

DCE 焦炭 2736.0  -48.5  -1.74  145040  44154  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 焦炭行情评述 

上周焦炭期货 2305 合约震荡走势，止跌企稳，周初期价下跌，利空逐步消化，终端需

求不佳拖累黑色品种的表现。钢厂开工维持良好，铁水产量继续增加，现货需求良好，周五

焦炭止跌反弹，收 2736。 

现货市场，焦炭市场弱稳运行，港口准一焦炭报价 2590（-40）元/吨，山西现货一级

焦炭报价 2450 元/吨。 

需求端，虽然终端需求有所回落，但钢厂利润持续修复，支撑高炉开工高位运行，铁水

产量和煤焦需求稳中有增。上周 247 家钢厂高炉开工率 82.73%，环比上周增加 0.44%，同

比去年增加 4.52%，日均铁水产量 239.82 万吨，环比增加 2.24 万吨，同比增加 9.54 万吨。 

供给端，近期焦煤价格回落，焦化利润修复，焦企生产开工好转，焦炭产量有望增加，

上周独立焦企产能利用率为 74.6%，环比增加 0.1%，全国平均焦化利润 49（+22）元/吨。 

焦炭库存，总库存连续下降，钢企去库明显。上周独立焦化企业库存 64.55 万吨，减少

2.5 万吨，钢企 644.66 万吨，减少 14 万吨，港口 182.3 万吨，增加 0.5 万吨，焦炭总库存

931.29 万吨，减少 13 万吨。 

整体上，海外金融市场一波三折，大宗商品宽幅震荡。基本面，终端需求有所放缓，不

过高炉铁水产量持续增加，焦炭表需向好，供应端焦化利润回升，焦企开工提速，焦炭产量

平稳，库存转降。进口方面，焦煤进口政策放松，蒙煤通关持续高位。中期需求支撑成本拖

累，短期利空情绪有所缓和，焦炭预计震荡为主，操作建议波段操作。 
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三、 焦煤行情评述 

上周焦煤期货 2305 合约震荡偏弱，在 1800-1900 元/吨区间运行，终端需求不及预期，

进一步拖累市场，周五产业数据公布，铁水产量再度增加，市场信心有所恢复，期价止跌回

升，收于 1858.5。 

现货市场，近期竞拍不佳，流拍增多，煤矿报价继续下调，港口山西产焦煤报价 2500

元/吨，山西现货焦煤报价 2230（-100）元/吨。 

上游煤矿，主产区煤矿维持正常生产，市场供应逐步提升，上周洗煤厂开工环比回升，

精煤产量在 61.38 万吨，环比增加 0.3 万吨。下游方面，原料跌幅大于产品，焦厂钢企生

产利润继续修复，高炉开工回升，铁水产量增加，焦煤需求提升。上周焦企日均产量 55.81

万吨，下降 0.2 万吨，钢企日均产量 47万吨，减少 0.1 万吨。 

焦煤库存，上周微增，煤矿企业库存 236.96 万吨，减少 1.4 万吨，钢企 826.6 万吨，

减少 9 万吨，焦企 843.7 万吨，减少 22 万吨，港口 164 万吨，增加 20 万吨，焦煤总库存

2071 万吨，增加 5万吨。 

整体看，钢厂开工向好，支撑煤焦需求，供应端煤矿开工回升，产量增加，进口方面，

澳煤进口政策全面放松，蒙古通关高位，优质货源充足。短期利空情绪缓和，需求支撑加强，

中期焦煤供应压力不减，焦煤预计震荡偏弱，操作上逢高做空为主。 

四、 行业要闻 

1. FOMC声明：美联储宣布加息25个基点，将联邦基金利率目标区间上调至4.75%~5%，

为 2007 年 10 月以来的最高水平。委员会认为，“一些额外的政策收紧可能是适

当的”，删除了持续加息可能是合适的措辞。委员会认为，美国银行系统“稳健且

有韧性”，但近期事件将对经济增长构成压力。委员会认为，通胀仍处于高位，就

业增长已经加快，速度强劲。委员会认为，将按计划继续缩减所持美国国债和抵押

贷款支持证券。 

2. 贝壳研究院统计数据显示，2023 年 3 月百城首套主流利率平均为 4.02%，环比下

降 2BP；二套房利率平均为 4.91%，环比持平。与此同时，银行放款明显加速，3月

银行平均放款周期为 21天，较上月缩短 7天，这是 2019 年以来最快的放款速度。 

3. 世界钢铁协会数据显示，2023 年 2 月全球 63 个纳入世界钢铁协会统计国家的粗钢

产量为 1.424 亿吨，同比下降 1.0%。2023 年 2 月，非洲粗钢产量为 110 万吨，同

比下降 11.9%；亚洲和大洋洲粗钢产量为 1.066 亿吨，同比提高 3.0%；欧盟（27

国）粗钢产量为 1050 万吨，同比下降 12.6%；其他欧洲国家粗钢产量为 270 万吨，

同比下降 24.9%；中东粗钢产量为 350 万吨，同比提高 11.5%；北美粗钢产量为 830

万吨，同比下降 5.5%；俄罗斯和其他独联体国家+乌克兰粗钢产量为 640 万吨，同
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比下降 21.3%；南美粗钢产量为 320 万吨，同比下降 3.1%。 

4. 3 月 23 日，山西省召开煤炭增产保供动员部署会议。山西省委副书记、省长金湘

军就做好煤炭增产保供、加快煤炭产业转型提出要求。要优存量，科学合理组织生

产，加大技术改造力度，依法依规增加露天煤矿开采能力，积极挖潜现有产能。要

扩增量，推进煤矿各项手续办理，加快建设煤矿施工转产，合理处置停缓建、未开

工煤矿，推动已核增煤矿加快释放产能。 

5. 从山西省应急管理厅了解到，3 月 20 日，山西汾西宜兴煤业有限责任公司发生一

起死亡 1 人的安全事故。3 月 16 日，山西晋煤集团泽州天安海天煤业有限公司发

生一起死亡 1 人的安全事故。山西省应急管理厅、山西省地方煤矿安全监督管理

局责令山西汾西宜兴煤业有限责任公司停止生产按规定进行整顿，撤销山西汾西

宜兴煤业有限责任公司二级标准化等级。责令山西晋煤集团泽州天安海天煤业有

限公司停止生产按规定进行整顿，撤销山西晋煤集团泽州天安海天煤业有限公司

二级标准化等级。事故整顿恢复工作，按照《山西省煤矿生产安全事故整顿恢复机

制实施办法》实施。 

 

 

五、相关图表 

图表 1 独立焦化厂 230：产能利用率 

 

图表 2 独立焦化厂 230：焦炭日均产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 焦炭：钢厂 247：日均产量 

 

图表 4 高炉铁水日均产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 独立焦化厂 230：焦炭库存 

 

图表 6 钢厂 247：焦炭库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 焦炭：港口库存 

 

图表 8 焦炭：总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 9 样本洗煤厂 110：精煤：库存 

 

图表 10 样本洗煤厂 110：精煤：日均产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 洗煤厂 110：原煤：库存 

 

图表 12 洗煤厂 110 家：煤炭：开工率 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 炼焦煤：钢厂库存 

 

图表 14 炼焦煤：独立焦企库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 15 炼焦煤：港口库存 

 

图表 16 炼焦煤：矿山库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 炼焦煤：总库存 

 

图表 18 汽车运输：介休→日照港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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