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 上周螺纹期货指数继续回落，下跌153收4078。钢材市场

整体继续去库存，但降幅环比收窄。随着季节性需求的阶段

性释放和近期南方普遍的雨水天气，钢材下游需求端高位有

所回落。随着钢材消费旺季到来，终端需求维持高位，现货

成交量持续放大，目前调整阶段结束后，依然较为看好后期

钢材价格。现货市场，上海螺纹4190，周环比跌160。

 宏观方面，美联储如期加息25个基点至4.75%-5%区间。

 供应方面，上周全国建材产量431万吨，环比回升0.5%，

增幅继续收窄。

 需求方面，上周五大品种周消费量降3.6%；其中建材降

6%，板材降1.5%。未来10天南方地区依然降雨为主，限制钢

材需求，预计下周成交量不会有太大起色。

 库存方面，上周五大品种库存总量为2117万吨，周环比

下降40.3万吨，降幅2%。

 总体上，由于国外金融市场较为动荡，国内季节性需求

的阶段性释放后，近期南方普遍的雨水天气，钢材下游需求

端高位有所回落。目前钢材消费旺季，行情仍会在本轮调整

结束后会反弹，但目前降雨较多，影响钢材下游施工，所以

本轮调整何时结束还有待观察，但整体上不宜过分看空。

 操作建议：充分回调后逢低做多

 风险因素：钢厂高炉开工，下游需求产复苏情况
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一、行情分析

上周螺纹期货指数合约冲高后继续回落，下跌 153收 4078。钢材市场整体继续去库存，

但降幅环比收窄。随着季节性需求的阶段性释放和近期南方普遍的雨水天气，钢材下游需求

端高位有所回落。上周价格出现一定回落后，市场情绪越发谨慎，部分期现贸易头寸平仓离

场，主力资金也开始移仓换月，市场稳定性较差，叠加欧美银行频频爆雷，严重冲击多头情

绪，但整体上钢材基本面上看依然较为健康，但市场资金止离场观望为主显，导致钢材期货

上周出现较大回调，但总体上还是主要来自与市场信心的走弱。目前国内各种刺激政策依然

陆续出台，相信后面会逐渐安抚市场情绪。随着钢材消费旺季到来，终端需求维持高位，现

货成交量持续放大，目前调整阶段结束后，依然较为看好后期钢材价格。现货市场，上海螺

纹 4190，周环比跌 160。

宏观方面，国际上，美联储继续小幅加息。在通胀引发美联储持续加息的浪潮下，美国

中小银行开始发生挤兑，而后瑞信风波再起，造成欧美银行业危机继续蔓延，全球恐慌情绪

蔓延进而金融风险逐步放大。随着欧美银行业频发爆雷事件，市场风险偏好明显下降，冲击

大宗商品市场情绪。

国内随着疫情结束，经济运行回归正常，中央和地目标是 5%左右，认为 5%的预期增长

目标是综合考虑了各方面的因素，符合我国当前经济发展的实际和需要。此外，中国 1-2月

空调产量 3330.5万台，同比增长 10.8%；冰箱产量 1321万台，同比增长 7.9%；洗衣机产量

1408万台，同比增长 1.8%；彩电产量 2424.5万台，同比下降 4.7%。2023年前两个月，我国

挖掘机产量 40816台，同比下降 38.9%。

供应方面，上周五大钢材品种供应 960万吨，增量 1万吨，环比本持平。五大钢材品种

供应水平近两周均保持相对稳定，仅有部分长流程企业受短期检修影响而有变化，多数短流

程生产企业生产基本维持不变。上周螺纹钢产能利用率 66.6%，与 2022年最高点 68.2%相比，

继续增加的空间有限，后期螺纹继续大幅增产的可能性不大。

需求方面，上周五大品种周消费量降 3.6%；其中建材消费环比降幅 6.1%，板材消费环

比降幅 1.5%。北方地区继续复工，需求有所回升；但华东和南方地区下降明显，主要受阴雨

影响。目前市场情绪较谨慎，市场投机需求较弱。来 10天，南方地区依然以降雨偏冷为主，

对户外建筑施工产生影响，限制钢材需求，预计下周成交量不会有太大起色。

库存方面，上周五大品种库存总量为 2117.34万吨，周环比下降 40.3万吨，降幅 2%。

从分类来看，全国整体钢厂仓库和社会库存依然整体为将库存为主，但整体降幅有所收窄。

由于上周钢材现货价格回落调整，市场心态谨慎，下游采购节奏有所放缓。
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二、行情展望

总体上，由于国外金融市场较为动荡，国内季节性需求的阶段性释放后，近期南方普遍

的雨水天气，钢材下游需求端高位有所回落。近期随着部分现货套保头寸止盈继续离场，钢

材市场持续去库存阶段，钢材市场情绪较弱，价格出现阶段性调整。目前钢材期现货价格有

所回落，主要来自国外资本市场的负面扰动，冲击市场情绪。相信当国外资本市场动荡利空

消息逐渐散去，市场重新回归国稳定内复苏的宏观基本面上，在目前钢材消费旺季阶段，行

情仍然会在本轮调整结束后会反弹，但考虑到目前国内降雨较多，影响钢材下游施工，所以

本轮调整何时结束还有待观察，但整体上不宜过分看空。

三、行业要闻

1. 中俄两国领导人共同签署《中华人民共和国和俄罗斯联邦关于深化新时代全面战略

协作伙伴关系的联合声明》和《中华人民共和国主席和俄罗斯联邦总统关于 2030 年前中俄经

济合作重点方向发展规划的联合声明》。双方领导人达成共识，要加强统筹设计和顶层规划，

扩大能源、资源、机电产品贸易，增强双方产业链供应链韧性，拓展信息技术、数字经济、

农业、服务贸易等领域合作。

2. 中共中央政治局常委、国务院总理李强在湖南调研并主持召开先进制造业发展座谈

会。他强调，实体经济特别是制造业是我国经济的根基所在。随着国内外形势发生复杂深刻

变化，我国制造业发展面临一个重要关口，我们坚守制造业的决心不能动摇，做强制造业的

力度必须加大。要紧紧围绕制造业高端化、智能化、绿色化发展，加强战略统筹谋划，推进

高水平科技自立自强，推动传统制造业改造升级和战略性新兴产业培育发展，加快中国制造

向中国创造、中国产品向中国品牌转变。

3. 工信部原材料工业司副司长张海登在第十四届中国钢铁发展论坛上表示，今年要严

格落实产能置换，严禁新增产能。进一步深化混合所有制改革，加快行业兼并重组，在专业

领域形成一批世界先进的领航企业，同时通过兼并重组改变部分地区钢铁产业小散乱的局面。

中钢协副会长骆铁军也在论坛上表示，2023 年钢铁行业将集中精力研究和推进两大行业基础

举措，即产能治理与联合重组。
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四、相关图表

图表 1 螺纹钢期货现货走势 图表 2热卷期货现货走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 3 螺纹钢基差走势 图表 4热卷基差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 5螺纹现货地区价差走势 图表 6热卷现货地域价差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 7钢厂吨钢利润 图表 8黑色金属冶炼和压延加工业盈亏情况

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 9 PB 粉：即期合约：现货落地利润（日） 图表 10 铁矿石现货与高低品价差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 11 全国钢铁日产量 图表 12 全国钢材产量（旬）

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 13 全国和唐山钢坯库存 图表 14 螺纹和热卷社库

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 15 螺纹和热卷社库增幅 图表 16 钢厂钢材厂库

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 17 钢厂钢筋仓库库存 图表 18 钢厂热卷仓库库存

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 19 钢材表观消费 图表 20 上海线材螺纹终端采购量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 21 唐山高炉开工率 图表 22 唐山高炉检修数量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 23 高炉开工率:全国(样本数 247 家) 图表 24 盈利钢厂:全国(样本数 247 家):当周值

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 25 日均铁水产量:全国(样本数 247 家):当周值 图表 26 全国电炉运行情况

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 27 港口库存 45 港 图表 28 港口库存 45 港：贸易矿

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 29 日均疏港量:铁矿石:总计 图表 30 钢厂铁矿石:平均可用天数

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 31 全国钢厂废钢日耗量 图表 32 全国钢厂废钢库存

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 33 钢厂到货量:废钢 图表 34 全国钢厂到货量:废钢

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 35 钢材:表观消费量 图表 36 钢材:进出口数量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 37 钢材净出口 图表 38 土地购置面积

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 39 房屋新开工面积 图表 40 30 大中城市:商品房成交面积

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 41 30 大中城市:商品房成交套数 图表 42 家电产量:累计同比

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 43 汽车产量:累计同比 图表 44 制造业 PMI 指数

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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免责声明

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、
转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公
开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性
及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或
需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。
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