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⚫ 镍矿方面，镍矿1.5%CIF均价53美元/湿吨，较此前

一周下跌6美元，镍市疲弱，压力继续上传，国内镍

矿供给拖鞋矿价继续下行，未来或仍有下跌空间。

镍铁方面，上周五SMM8-12%高镍生铁均价1042.5元

/镍点，较前一周下跌40元/镍点。国内镍铁及印尼

镍铁库存皆偏高，市场抛货情绪较高，成本松动，

镍铁价格暂难止跌。供需方面，有消息称LME计划全

面修订保证金要求，并考虑推出专注于亚洲市场的

新镍合约以改善流动性。这一举动令市场原本对交

割品较缺的利好预期支撑减弱，镍价一度大幅下

挫。不过短期进口窗口持续关闭，进口镍清关减

少，国内电积镍排产减少，短期纯镍供应压力不

大。消费端钢厂到集中采购期，但采购谨慎，压价

明显，消费仍然偏弱。整体，纯镍市场过剩并不明

显，可交割货源有限尚有支撑，但二级市场过剩依

旧，下游消费未改，镍价预计弱势震荡为主。 

⚫ 本周沪镍主体运行175000-195000元/吨，伦镍主体

运行22500-24500美元/吨。 

 

⚫ 策略建议：观望 

⚫ 风险因素：美联储超预期转鸽，供应出现扰动 
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一、 交易数据 

二、行情评述 

库存： 4月 7日，LME镍库存较此前一周-2346 吨， SHFE库存较前一周-302吨，全球

的二大交易所库存合计 4.4万吨，较此前一周-2648吨。 

镍矿方面，本周菲律宾镍矿 1.5%CIF 均价 53 美元/湿吨，较前一周下跌 6美元/湿吨。

镍市疲弱，压力继续上传，国内镍矿供给拖鞋矿价继续下行，未来或仍有下跌空间。 

镍铁方面，周五 SMM8-12%高镍生铁均价 1042.5 元/镍点，较此前一周下跌 40 元/镍点。

国内铁及印尼铁目前库存仍然偏高，近期持货商抛货较多，镍铁价格继续下滑。成本端，

印尼矿价也有所松动。而菲律宾矿价又有下跌，且后续仍有空间可以挤压。未来镍铁价格

压力仍然较大 

宏观方面，美国 3月 ISM制造业指数意外降至 46.3，创 2020年 5月以来新低。剔除新

冠肺炎疫情因素之后，美国 3 月 ISM制造业指数创 2009年以来新低。其中，就业分项指数

创 2020年 7月以来新低，新订单指数也深陷萎缩。美国 3月季调后非农就业人口录得 23.6

万人，为 2020年 12月以来最小增幅，略低于预期的 23.9万人，前值 31.1万人；但美国 3

月失业率录得 3.5%，低于预期和前值的 3.60%，为今年 1 月以来新低。美联储利率掉期显

示，就业数据公布后，美联储 5月加息的几率超过三分之二。 

供需方面，有消息称 LME 计划全面修订保证金要求，并考虑推出专注于亚洲市场的新

镍合约以改善流动性。这一举动令市场原本对交割品较缺的利好预期支撑减弱，镍价一度

大幅下挫。不过短期进口窗口持续关闭，进口镍清关减少，国内电积镍排产减少，短期纯

镍供应压力不大。消费端钢厂到集中采购期，但采购谨慎，压价明显，消费仍然偏弱。整

体，纯镍市场过剩并不明显，可交割货源有限尚有支撑，但二级市场过剩依旧，下游消费

未改，镍价预计弱势震荡为主。 

上周市场重要数据 

 2023/3/31 2023/4/7 涨跌 单位 

SHFE 镍 178700 185610 6910 元/吨 

LME 镍 23625 23075 -550 美元/吨 

LME 库存 44364 42018 -2346 吨 

SHFE 库存 1807 1505 -302 吨 

金川镍升贴水 8800 8850 50 元/吨 

俄镍升贴水 5850 8450 2600 元/吨 

8-12%高镍生铁均价 1082.5 1042.5 -40 元/镍点 

不锈钢库存（无锡、佛山） 751177 678420 -72757 吨 

注: （1） 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

(2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：SMM、iFinD，铜冠金源期货 
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三、相关图表 

图表 1 国内外镍价走势 

 

图表 2 现货升贴水走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 LME 镍升贴水 

 

图表 4 镍国内外比值 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 
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图表 5 全球主要交易所库存 

 

图表 6 镍矿价格 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 7 镍铁价格 

 

图表 8 镍铁库存 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 

图表 9 不锈钢价格 

 

图表 10 不锈钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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