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⚫ 镍矿方面，镍矿1.5%CIF均价50美元/湿吨，较此前

一周下跌2美元，镍矿供需改善，跌势继续放缓。镍

铁方面，上周五SMM8-12%高镍生铁均价1107.5元/

镍点，较前一周上涨55元/镍点。铁厂集体挺价意愿

不断走高，同时下游不锈钢市场回暖，市场情绪上

升。供需方面，近期进口窗口持续关闭，俄镍偏紧

升水与金川镍倒挂，交易所库存低位，一级镍市场

供应健康。二级市场镍铁有消息传出不锈钢厂集中

采购成交价较此前有抬升，市场信心改善。消费端

合金消费已有好转，支持镍价反弹偏强运行。不过

伴随镍价拉升，MHP或硫酸镍生产电积镍利润空间恢

复，从经济性角度上看，后续如果持续大幅上涨电

解镍生产线将加快投产，中期供应端过剩仍然或对

镍形成压制。 

⚫ 本周沪镍主体运行175000-195000元/吨，伦镍主体

运行22500-24500美元/吨。 

 

⚫ 策略建议：观望 

⚫ 风险因素：美联储超预期转鸽，供应出现扰动 
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一、 交易数据 

二、行情评述 

库存： 4月 21日，LME镍库存较此前一周持平， SHFE库存较前一周-775吨，全球的

二大交易所库存合计 4.26万吨，较此前一周-775吨。 

镍矿方面，本周菲律宾镍矿 1.5%CIF 均价 50 美元/湿吨，较前一周下跌 2美元/湿吨。

供应端当前菲律宾矿山出货意愿不强，发货量不足，国内镍矿供应量相对紧缩，供给不足。

需求方，当前多家镍铁厂表示采购镍矿意愿，镍矿刚需逐渐增大。镍矿供需状况改善。 

镍铁方面，周五 SMM8-12%高镍生铁均价 1107.5 元/镍点，较此前一周涨 55 元/镍点。

近期铁厂集体挺价意愿不断走高，同时下游不锈钢市场回暖，市场情绪上升，部分钢厂已

开始逐步让步镍铁价格，镍铁价格连续两周上行，不过钢厂仍然对 1120 元/镍点价格认可

度不高，对于稍高价格镍铁市场仍然比较博弈。 

宏观方面，美国 4 月 Markit 制造业 PMI、服务业 PMI 分别回升至 50.4 和 53.7，均超

市场预期。美国工业生产具备较强韧性。国内一季度 GDP 实际同比增速 4.5%，名义同比增

速 5.0%。3月工业增加值同比增长 3.9%。3月社零同比增长 10.6%，其中，除汽车以外的消

费品零售额同比增长 10.5%。餐饮消费同比继续大幅上升。1-3月固定资产投资增速为 5.1%，

民间固定资产投资增速 0.6%，制造业投资累计同比增长 7.0%，基建投资增长 8.8%，地产投

资下降 5.8%。1-3 月住宅投资增速下降 4.1%，新开工面积累计同比下降 19.2%，施工面积

同比下降 5.2%，竣工面积同比增长 14.7%。一季度经济数据整体强于市场预期。 

供需方面，近期进口窗口持续关闭，俄镍偏紧升水与金川镍倒挂，交易所库存低位，

一级镍市场供应健康。二级市场镍铁有消息传出不锈钢厂集中采购成交价较此前有抬升，

市场信心改善。消费端合金消费已有好转，支持镍价反弹。不过伴随镍价拉升，MHP 或硫

酸镍生产电积镍利润空间恢复，从经济性角度上看，后续如果持续大幅上涨电解镍生产线

上周市场重要数据 

 2023/4/14 2023/4/21 涨跌 单位 

SHFE 镍 190200 189510 -690 元/吨 

LME 镍 24600 24650 50 美元/吨 

LME 库存 41124 41124 0 吨 

SHFE 库存 2271 1496 -775 吨 

金川镍升贴水 11000 1200 -9800 元/吨 

俄镍升贴水 10750 950 -9800 元/吨 

8-12%高镍生铁均价 1052.5 1107.5 55 元/镍点 

不锈钢库存（无锡、佛山） 733873 630306 -103567 吨 

注: （1） 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

(2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：SMM、iFinD，铜冠金源期货 
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将加快投产，中期供应端过剩仍然或对镍形成压制。 

整体短期美指回落市场宏观压力有减，基本面俄镍偏紧，交易所库存低位，一级镍市

场供应健康，消费端合金及不锈钢改善，短期镍价基本面改善镍价偏好，但中期供应压力

仍大，镍价上方空间预计有限。 

三、相关图表 

图表 1 国内外镍价走势 

 

图表 2 现货升贴水走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 LME 镍升贴水 

 

图表 4 镍国内外比值 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 
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图表 5 全球主要交易所库存 

 

图表 6 镍矿价格 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 7 镍铁价格 

 

图表 8 镍铁库存 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 

图表 9 不锈钢价格 

 

图表 10 不锈钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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