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2023 年 05 月 15 日 

铁矿需求转弱， 

价格低位调整 

核心观点及策略 

 上周铁矿再次下跌，铁矿期货指数下跌46，收750。现货

市场，进口铁矿PB粉CFR价格在102.55美元，周环比下跌1.5

美元。青岛港PB粉价格为840元，周环比跌16元。4月份经济

数据总体表现低迷，社融和新增贷款环比双双下降，且均低

于预期。市场情绪进一步转弱，本周以铁矿石价格回归弱势

结束。中期来看，目前我国大范围进入钢材需求淡季，国内

整体天气不佳，后期钢材需求无太大亮点。 

 需求端，铁矿石需求端延续降势，由于本周钢厂利润有

所修复，个别前期停产高炉出现复产，体现到铁水产量呈现

出下降幅度周环比收窄趋势。 

 库存方面，全国铁矿港口库存为总量1.26亿吨，周环比

跌136.22万吨。本周铁矿石库存量延续去库趋势。 

 供应方面，上周到港量低位反弹，发运量在连续三期增

量后小幅回落，铁矿石供应端相对平稳。 

 总体上，钢厂铁矿库存低位，铁矿现货成交量不差，但

钢厂亏损增多，钢厂按需采购；铁矿石市场的投机情绪差，

做多情较弱。预计下周铁矿市场或以震荡调整为主。 

 操作建议：多9空1正套，也可暂时观望 

 风险因素：工地施工复苏，海外矿山运行 
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一、 行情分析 

上周铁矿冲高回落，铁矿期货指数下跌 3，收 698。现货市场，截至 5 月 12 日，进口铁

矿 PB 粉 CFR 价格在 102.55 美元，周环比下跌 1.5 美元。青岛港 PB 粉价格为 840 元，周环

比跌 16 元；超特粉市场报价为 635 元，周环比跌 15 元。本周现货市场成交较上周活跃，主

要成交品种集中在中品粉和部分低品资源。从品种价差来看，本周中低品价差扩大，主要由

于钢厂利润修复从而低品资源性价比相对降低，另一方面低品资源库存较高。上周刚开始铁

矿价格在前期大幅下跌后超跌反弹，消化了市场的利空消息。当市场传出唐山丰南区粗钢压

减及蒙煤通关量下降的消息，市场情绪受到一定提振。钢价反弹后，部分地区钢厂利润有所

修复，计划复产消息传出后，铁矿石价格连续反弹。下半周建材成交冲高回落，表明成材表

需仅表现为五一假期后的阶段性回补，市场对钢材的真实需求连续性生起疑虑，信心再度转

弱。4 月份经济数据总体表现低迷，社融和新增贷款环比双双下降，且均低于预期。市场情

绪进一步转弱，最终本周以铁矿石价格回归弱势结束。中期来看，目前我国大范围进入钢材

需求淡季，国内整体天气不佳，后期钢材需求无太大亮点。 

政策方面，5 月 6 日，唐山市丰南区发展和改革局发布做好 2023 年粗钢产量压减工作的

通知：2022 年在国家发展改革委、工业和信息化部、生态环境部、国家统计局关于粗钢产量

压减的工作部署和省、市有关部门指导下，我区圆满完成上级下达的粗钢压减任务。2023 年，

为继续引导钢铁企业摒弃以量取胜的粗放发展方式，促进钢铁行业高质量发展。按照上级要

求，请各钢铁冶炼企业合理制定年度生产计划，加大粗钢产量压减力度，保证全年粗钢产量

不超过去年，确保完成全年粗钢压减任务。前期传出今年粗钢产量将采用“平控”，而唐山

市丰南区发展和改革局的“红头文件”也正式打响了产量平控的“第一枪”，同时也有消息

显示湖北和江苏等地钢厂也有收到“平控”通知。该正式通知让今年的钢铁产能释放的回归

理性。据国家统计局数据显示，一季度我国粗钢产量 26156 万吨，同比增长 6.1%；而同期国

内钢铁行业却亏损 48.4 亿元，同比下降 111.9%。今年粗钢产量采取“平控”，即全年粗钢产

量为 10.13 亿吨，那么在 4-12 月粗钢产量就要维持在 7.51 亿吨及以下的水平，即单月最高粗

钢产量为 8350 万吨；粗钢日产要维持在 273.3 万吨及以下的水平，而一季度的全国粗钢日产

呈现明显的逐步上冲的态势，1-3 月平均的粗钢日产为 290.62 万吨，而 4 月份粗钢日产很可

能会成为今年的最高点达到 330 万吨，这使得后期的减产压力明显增大。同时今年粗钢产量

采取“平控”，上半年粗钢高产量将逐渐下降，下半年减产的压力较大，会给原料价格带来

压力并推动钢铁企业效益的有效回归。 

需求端，铁矿石需求端延续降势，由于本周钢厂利润有所修复，个别前期停产高炉出现

复产，体现到铁水产量呈现出下降幅度周环比收窄趋势。本周铁矿石需求面延续下降趋势，

由于本周钢厂利润有所修复，个别钢厂高炉有所复产，本周铁水产量下降速度有所减缓。本

期 247 家钢厂铁水日均产量为 239.25 万吨/天，周环比下降 1.23 万吨/天，累计增加 18.53 万

吨/天，同比增加 1.07 万吨/天，虽然铁水下降幅度有所收窄，但是考虑到下游需求未有好转，
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利润或难以持续修复，预计铁矿石需求或仍持续走弱。 受需求下降的影响，本期钢厂疏港量

有所下滑，现货采购方面大部分钢厂于周初集中补货，但后续拿货意愿整体低迷，厂内库存

继续表现承压下行。 

库存方面，截止 5 月 12 日，247 钢厂进口矿总库存为 8715 万吨，环比下降 125 万吨，

是今年以来的最低水平；库消比 29 天，环比下降 1 天，钢厂厂内库存创今年以来新低水平，

由此可见钢厂整体仍以消耗厂内库存为主。本周中国 45 港铁矿石库存周环比继续保持去库趋

势，目前已经连续去库三周，但是周环比去库幅度较上周有所收窄。截止 5 月 12 日，45 港

铁矿石库存总量 1.26 亿吨，周环比去库 136.22 万吨，比今年年初库存低 530.48 万吨，比去

年同期库存低 1395.64 万吨。本周铁矿石库存量虽然延续去库趋势，但是需要注意的是本周

港口在港船舶数周环比增加 8 条，如果按照平均船舶载货量 13 万吨计算的话，那么本周有接

近 105 万吨的铁矿石货物没有来得及入库。下周来看，随着港口铁矿石进口量的增加，以及

可能的压港缓解，预计港口卸货量周环比继续增加，对于需求端而言，钢厂依旧处于减产周

期内，铁矿石需求不会有明显增量，供强需弱下港口库存下周可能延续小幅去库趋势，如果

压港缓解较多也可能不再去库。 

供应方面，45 港口铁矿石到港量延续两周下降后出现回升趋势，本期到港量 2067.3 万吨，

周环比增加 258.6 万吨，较上月均值低 124.56 万吨/周，较今年均值低 175.32 万吨，目前铁矿

石到港量处于今年以来的中等偏低位，同位于近一个月以来的次低位水平，不过已经从前期

飓风影响中逐步恢复过来。根据澳洲发运小幅波动和巴西发运的增势，叠加非主流发运增速

有所放缓推算，预计下期中国 45 港铁矿石到港量周环比或增加 280 万吨左右，至 2347 万吨

处于今年中位偏高值。本期全球铁矿石发运量触底后连续三期保持增量后出现小幅回落，但

跌幅较小，目前铁矿石远期供应相对平稳。本期发运量 2965 万吨，周环比减少 37.1 万吨，

较上月均值低 3.04 万吨/周，较今年均值高 164.81 万吨，位于今年以来的单周偏高位水平。

根据澳巴以及海外发运量出现回落趋势来看，预计下期发运量至少减少 280 万吨达至今年中

位偏低值。本周钢厂国产铁精粉库存为 92.48 万吨较上周 96.60 万吨降 4.12 万吨，环比下降

4.27%。钢厂库存呈去库趋势，各区域钢厂库存均有所下降。钢厂国产铁精粉日耗总量为 91.53

万吨降 0.86 万吨，环比降 0.93%。 

二、 行情展望 

总体上，目前国内钢材需求旺季结束，国内北方和南方天气不佳，需求放缓，钢材现货

成交量高位回落，期现货价格同步重回下跌；同时钢厂开始减产，原材料采购不积极，铁矿

价格维持弱势。目前钢价回落下，钢厂利润减少，钢厂对铁矿石采购更加谨慎，更多钢厂开

始减产。海外发运正常，国内高炉钢厂利润低位，钢厂继续采取铁矿低库存策略。目前钢厂

采购决定铁矿石价格，在钢厂低库存刚性需求下，远近月价差震荡走扩。由于国内钢厂利润

下滑生产减产继续发酵，下半年铁矿面临供需宽松，铁矿石价格持续下跌可能性依然较强。
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最近海外大宗商品波动加剧，市场风险偏好下降，市场情绪走弱；国内进入钢材消耗淡季，

雨水依然较多，影响钢材需求。虽然钢厂铁矿库存低位，铁矿现货成交量不差，但钢厂亏损

增多，钢厂按需采购；目前政策面监管也再次冲击铁矿石市场的投机情绪，铁矿在黑色板块

中估值依然较高，市场投机做多情较弱。综上所述，预计下周铁矿石市场或以震荡调整为主。

因此策略上，由于建议多 9 空 1 正套，也可暂时观望。 

三、 行业要闻 

1. 习近平近日在河北考察，主持召开深入推进京津冀协同发展座谈会并发表重要讲话。

他强调，要坚定信心，保持定力，增强抓机遇、应挑战、化危机、育先机的能力，统筹发展

和安全，以更加奋发有为的精神状态推进各项工作，推动京津冀协同发展不断迈上新台阶，

努力使京津冀成为中国式现代化建设的先行区、示范区。习近平来到黄骅港煤炭港区码头，

了解河北省港口整合发展和黄骅港生产经营、发展规划等情况。习近平强调，河北区位优势

独特，海运条件便利，要持续推进港口转型升级和资源整合，优化港口功能布局，主动对接

京津冀协同发展、高标准高质量建设雄安新区、共建“一带一路”等国家重大战略需求，在

推动区域经济协调发展、建设现代化产业体系中发挥更大作用。习近平指出，要继续加快推

进交通等基础设施建设，深入推进区域内部协同。要唱好京津“双城记”，拓展合作广度和

深度，共同打造区域发展高地，在建设京津冀世界级城市群中发挥辐射带动和高端引领作用。

要把北京科技创新优势和天津先进制造研发优势结合起来，加强关键核心技术联合攻关，共

建京津冀国家技术创新中心，提升科技创新增长引擎能力。河北要发挥环京津的地缘优势，

从不同方向打造联通京津的经济廊道，北京、天津要持续深化对河北的帮扶，带动河北有条

件的地区更好承接京津科技溢出效应和产业转移。要进一步推进体制机制改革和扩大对外开

放，下大气力优化营商环境，积极同国内外其他地区沟通对接，打造全国对外开放高地。 

2. 5 月 6 日，唐山市丰南区发展和改革局发布“关于做好 2023 年粗钢产量压减工作”

的通知，内容如下：2022 年，在国家发展改革委、工业和信息化部、生态环境部、国家统计

局关于粗钢产量压减的工作部署和省、市有关部门指导下，我区圆满完成上级下达的粗钢压

减任务。2023 年，为继续引导钢铁企业摒弃以量取胜的粗放发展方式，促进钢铁行业高质量

发展。按照上级要求，请各钢铁冶炼企业合理制定年度生产计划，加大粗钢产量压减力度，

保证全年粗钢产量不超过去年，确保完成全年粗钢压减任务。 
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四、 相关图表 

图表 1 螺纹期货现货走势 

 

图表 2 热卷钢期货现货走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 钢厂吨钢利润 

 

图表 8 黑色金属冶炼和压延加工业盈亏情况 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 PB 粉：即期合约：现货落地利润（日） 

 

图表 10 铁矿石现货与高低品价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 全国钢铁日产量 

 

图表 12 全国钢材产量（旬） 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 13 全国和唐山钢坯库存 

 

图表 14 螺纹和热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹和热卷社库增幅 

 

图表 16 钢材厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 钢筋厂库库存 

 

图表 18 热卷厂库库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 19 钢材表观消费 

 

图表 20 上海线材螺纹终端采购量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 21 唐山高炉开工率 

 

图表 22 唐山高炉检修数量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 23 高炉开工率:全国(样本数 247 家) 

 

图表 24 盈利钢厂:全国(样本数 247 家):当周值 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 25 日均铁水产量:全国(样本数 247 家):当周值 

 

图表 26  全国电炉运行情况 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 27 港口库存 45 港  

 

图表 28 港口库存 45 港：贸易矿 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 29 港口库存 45 港：铁矿类型 

 

图表 30 45 港：在港船舶数:铁矿石:总计 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 31 日均疏港量:铁矿石:总计 

 

图表 32 钢厂铁矿石:平均可用天数 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 33 钢厂铁矿:总库存 

 

图表 34  钢厂铁矿:总日耗 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 35 铁矿：发货量：澳巴 

 

图表 36 铁矿：矿山发货量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 37 铁矿：到港量：北方 6 港 

 

图表 38 铁矿石:中国到港船舶数 

 

数据来源： iFinD，铜冠金源期货 

图表 39 全国钢厂废钢日耗量  

 

图表 40 全国钢厂废钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 41 钢厂到货量:废钢 

 

图表 42 全国钢厂到货量:废钢 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

-600

-400

-200

0

200

400

600

0

500

1000

1500

2000

2022-09-09 2022-12-09 2023-03-09

铁矿石:中国到港量:北方六港 

铁矿石:中国到港量:北方六港:比上周增加 

40

50

60

70

80

90

100

100

120

140

160

180

200

220

2022-09-09 2022-12-09 2023-03-09

铁矿石:中国到港船舶数:合计(45港) 

铁矿石:中国到港船舶数:北方六港 

0

100000

200000

300000

2021-04-08 2022-04-08 2023-04-08

钢厂日耗量:废钢:长流程钢厂 

钢厂日耗量:废钢:短流程钢厂 

0

100

200

300

400

500

600

700

2021-03-18 2021-10-18 2022-05-18 2022-12-18

库存:废钢:总计 

0

50000

100000

150000

200000

2023/4/11 2023/4/25 2023/5/9

钢厂到货量:废钢:长流程钢厂 
钢厂到货量:废钢:短流程钢厂 

0

100000

200000

300000

400000

500000

2022-03-03 2022-09-03 2023-03-03

钢厂到货量:废钢:全国(147) 



  铁矿周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 12/13 

 

图表 42 铁矿石国际运价:图巴朗-青岛 

 

图表 43 铁矿石国际运价:西澳大利亚丹皮尔-青岛 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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