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⚫ 镍矿方面，镍矿1.5%CIF均价52.5美元/湿吨，较此

前一周涨1.5美元，国内镍铁厂商补库时间，国内镍

矿刚需增大，矿持有方挺价情绪走高，提价意愿较

浓，矿价有一定走高。镍铁方面，上周五SMM8-12%

高镍生铁均价1125元/镍点，近期铁厂及贸易商出货

意愿有所降低，议价能力提升，镍铁价格有所走

高。印尼铁到刚港增加，后续镍铁货源或有增多。

整体，整体宏观方面美国经济数据不支持美国今年

降息，国内一系列经济数据疲弱，经济复苏预期或

有落空，消费疲弱担忧情绪上行，宏观压力明显。

基本面镍供应增量缓慢增加确定性较高，消费平

平，短期小改小善但长期因海内外大环境影响仍然

预期偏弱不改，镍价做偏空判断。不过操作上在目

前连续大幅下挫之后不建议继续追空，逢高抛空为

主。 

⚫ 本周沪镍主体运行167000-177000元/吨，伦镍主体

运行21500-23200美元/吨。 

 

⚫ 策略建议：逢高抛空 

⚫ 风险因素：美联储超预期透露降息预期，供应出现

扰动 
 

 

 

 

 

 



  镍周报 

敬请参阅最后一页免责声明  2 / 5 

一、 交易数据 

二、行情评述 

库存： 5月 12日，LME镍库存较此前一周-858， SHFE库存较前一周+622 吨，全球的

二大交易所库存合计 4.1万吨，较此前一周--236吨。 

镍矿方面，本周菲律宾镍矿 1.5%CIF 均价 52.5 美元/湿吨，较前一周上涨 1.5美元/湿

吨。据 SMM，当前时间段是国内镍铁厂商补库时间，国内镍矿刚需增大，矿持有方挺价情

绪走高，提价意愿较浓，矿价有一定走高，不过铁厂仍然对采购压价较多，矿价持续上行

难度较大。 

镍铁方面，周五 SMM8-12%高镍生铁均价 1125 元/镍点，较此前一周涨 20 元/镍点。近

期铁厂及贸易商出货意愿有所降低，议价能力提升，镍铁价格有所走高。印尼铁到刚港增

加，后续镍铁货源或有增多。 

宏观方面，5月美联储如期加息25BP，同时暗示将暂停加息。美国4月CPI同比4.9%，

核心 CPI同比 5.5%，基本符合市场预期。核心 CPI 连续四个月徘徊在 5.5%附近未见回落，

显示出通胀较强的粘性。总体现在来看，美联储无论是从通胀端还是就业端在四季度前都

难以看到决定性的降息信号。国内 4月社融信贷超预期回落，全月新增社融 1.22 万亿，同

比多增 2729 亿元，相比 2021 年 4 月少增 6370 亿元，4 月的社融数据相比一季度是有明显

走弱的。中国 4月 CPI环比下降 0.1%，同比增长 0.1%，核心 CPI同比增长 0.7%，服务价格

同比增长 1.0%，消费品价格同比下降 0.4%。4月 PPI环比下降 0.5%，同比下降 3.6%。 

供需方面，2023 年 4 月全国精炼镍产量共计 1.76 万吨，环比上调 0.17%，同比上升

36.35%。预计 5 月全国精炼镍产量 1.79 万吨，环比上涨 1.99%，同比上涨 25.73%，主要关

注江苏及广西两地精炼镍供应增量。长期来看 2023 年全年电积镍放量预期仍存，年内精炼

镍产量将不断上行。消费端据了解不锈钢近期排产有一定增加，后期产量或随着利润改善

上周市场重要数据 

 2023/5/5 2023/5/12 涨跌 单位 

SHFE 镍 190480 174000 -16480 元/吨 

LME 镍 24705 22210 -2495 美元/吨 

LME 库存 40110 39294 -816 吨 

SHFE 库存 1115 1737 622 吨 

金川镍升贴水 9300 11950 2650 元/吨 

俄镍升贴水 7950 7050 -900 元/吨 

8-12%高镍生铁均价 1105 1125 20 元/镍点 

不锈钢库存（无锡、佛山） 678420 621379 -57041 吨 

注: （1） 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

(2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：SMM、iFinD，铜冠金源期货 
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而快速回升，但终端消费疲弱，供应增加幅度和持续时间都不强。 

整体宏观方面美国经济数据不支持美国今年降息，国内一系列经济数据疲弱，经济复

苏预期或有落空，消费疲弱担忧情绪上行，宏观压力明显。基本面镍供应增量缓慢增加确

定性较高，消费平平，短期小改小善但长期因海内外大环境影响仍然预期偏弱不改，镍价

做偏空判断。不过操作上在目前连续大幅下挫之后不建议继续追空，逢高抛空为主。 

三、相关图表 

图表 1 国内外镍价走势 

 

图表 2 现货升贴水走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 LME 镍升贴水 

 

图表 4 镍国内外比值 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 
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图表 5 全球主要交易所库存 

 

图表 6 镍矿价格 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 7 镍铁价格 

 

图表 8 镍铁库存 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 

图表 9 不锈钢价格 

 

图表 10 不锈钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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