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2023 年 5 月 22 日      

上有压力下有支撑 

期价弱势震荡为主 

核心观点及策略 

 终端：5月16日统计局公布月度经济数据，多项指

标不及预期，与一季度经济向好表现形成了较大

的反差，不过前期市场已经充分反映，数据公布

后黑色系品种依然集体回调，终端需求对市场的

压力依然存在。房地产数据中新开工和施工增速

再度大幅回落，基建投资中传统项目大多环比下

滑，终端用钢需求不佳。 

 产业方面：上周螺纹产量小幅减少，螺纹产量267

万吨，减少1万吨；表需311万吨，减少23万吨；

螺纹厂库231万吨，减少12万吨，社库644万吨，

减少32万吨，总库存875万吨，减少44万吨。近期

部分钢厂陆续复产，钢厂开工有所回升，钢材产

量止跌回稳，不过总体上处于偏低水平。 

 现货市场，贸易商成交窄幅震荡，基本与上周基

本持平，较上月有所好转。唐山钢坯价格3400，

环比下跌520，全国螺纹报价3964，环比下跌314。 

 

 

 策略建议：区间操作 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 3645  66  1.84  11231174  2946211  元/吨 

SHFE 热卷 3722  80  2.20  2519097  850377  元/吨 

DCE 铁矿石 736.0  39.0  5.60  4160767  838965  元/吨 

DCE 焦煤 1345.0  -7.0  -0.52  751228  182355  元/吨 

DCE 焦炭 2156.0  12.0  0.56  209240  53627  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述 

上周螺纹钢期货 2310 合约震荡走势，周初期价延续反弹走势，周二统计局公布 4月经

济数据，房地产和基建投资数据不佳，不过前期市场已经充分反应，期价小幅回落后再度反

弹，周五受到原料走弱影响，期价再度回落，收 3645。 

现货市场，贸易商成交窄幅震荡，基本与上周基本持平，较上月有所好转。唐山钢坯价

格 3460，环比上涨 30，全国螺纹报价 3838，环比上涨 26。 

宏观方面，5 月 16 日统计局公布月度经济数据，多项指标不及预期，与一季度经济向

好表现形成了较大的反差，终端需求对市场的压力依然存在。1-4 月份，全国房地产开发投

资 35514 亿元，同比下降 6.2%；房地产开发企业房屋施工面积 771271 万平方米，同比下降

5.6%；房屋新开工面积 31220 万平方米，下降 21.2%；房屋竣工面积 23678 万平方米，增长

18.8%。1-4 月份，全国固定资产投资（不含农户）147482 亿元，同比增长 4.7%；制造业投

资增长 6.4%，电力、热力、燃气及水生产和供应业投资增长 24.4%；；铁路运输业投资增长

14.0%，水利管理业投资增长 10.7%，道路运输业投资增长 5.8%，公共设施管理业投资增长

4.7%。房地产数据中新开工和施工增速再度大幅回落，基建投资中传统项目大多环比下滑，

终端用钢需求不佳。 

产业方面，上周螺纹产量小幅减少，螺纹产量 267 万吨，减少 1 万吨；表需 311 万吨，

减少 23 万吨；螺纹厂库 231 万吨，减少 12 万吨，社库 644 万吨，减少 32 万吨，总库存 875

万吨，减少 44 万吨。近期部分钢厂陆续复产，钢厂开工有所回升，钢材产量止跌回稳，不

过总体上处于偏低水平。 

总体上，国内经济复苏相对缓慢，房地产投资回落，新开工和施工增速当月同比大幅回

落，基建投资高位调整，终端需求承压。政策端，2023 年粗钢产量不增不减，5-12 月减产
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压力依然较大。供应端钢厂盈利不佳一般，短期产量低位企稳，需求端南方将进入高温雨

季，建材消费淡季，目前表需已经处于低位，进一步下降的空间有限，预计淡季不淡。螺纹

上方需求有压力，下方供给有支撑，预计期价弱势震荡为主。 

三、 行业要闻 

1. 中国 4 月社会融资规模增量 12200 亿人民币，前值 53800 亿人民币。中国 4 月新

增人民币贷款 7188 亿元，前值为 38900 亿元。 

2. 1-4 月份，全国房地产开发投资 35514 亿元，同比下降 6.2%；其中，住宅投资 27072

亿元，下降4.9%。房地产开发企业房屋施工面积771271万平方米，同比下降5.6%。

其中，住宅施工面积 542968 万平方米，下降 5.9%。房屋新开工面积 31220 万平方

米，下降 21.2%。其中，住宅新开工面积 22900 万平方米，下降 20.6%。房屋竣工

面积 23678 万平方米，增长 18.8%。其中，住宅竣工面积 17396 万平方米，增长

19.2%。 

3. 1-4 月份，全国固定资产投资（不含农户）147482 亿元，同比增长 4.7%。其中，

民间固定资产投资 79570 亿元，同比增长 0.4%。从环比看，4 月份固定资产投资

（不含农户）下降 0.64%。制造业投资增长 6.4%，电力、热力、燃气及水生产和供

应业投资增长 24.4%。基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）

同比增长 8.5%。铁路运输业投资增长 14.0%，水利管理业投资增长 10.7%，道路运

输业投资增长 5.8%，公共设施管理业投资增长 4.7%。 

4. 百年建筑网于2023年 3月-5月组织调研保交楼项目交付情况，样本量为1114个，

数据显示 3 月份保交楼项目已交付比例为 23%，5 月份保交楼已交付比例为 34%，

上升 11 个百分点。其中保交楼存量部分项目进度装饰装修占比 50.4%，主体结构

占比 33.7%，封顶占比 12.9%，土方及以前占比 0.5%，烂尾占比 2.5%。 

5. 据 Mysteel 调研，5 月 18 日全国有 1 座电弧炉、1 条螺纹钢轧线复产，粗钢日产

量增加 0.3 万吨，螺纹钢日产量增加 0.3 万吨；5 月 19 日全国有 1 座高炉、1 条

线材轧线计划复产，铁水日产量增加 0.65 万吨，盘螺高线日产量增加 0.1 万吨。 

6. 国家发改委：1-4 月份，发改委共审批核准固定资产投资项目 56 个，总投资 3784

亿元，其中审批 43 个，核准 13 个。将在稳定和扩大制造业投资方面持续发力，

统筹用好中央预算内投资、地方政府专项债券、结构性货币政策工具等，继续加大

制造业中长期贷款投放力度，扩大工业和技术改造投资。将多措并举扩大新能源汽

车消费推动新能源汽车产业高质量发展。 
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五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 10-1 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 10-1 月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 10 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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