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2023 年 7 月 17 日      

宏观支撑 

螺纹震荡偏强 

核心观点及策略 

 宏观：人民银行将坚持“房子是用来住的，不是

用来炒的”定位，配合相关部门和地方政府扎实

做好保交楼、保民生、保稳定工作，满足行业合

理融资需求，继续为行业风险有序出清创造有利

金融环境。金融部门将积极配合有关部门加强政

策研究，因城施策提高政策精准度，更好地支持

刚性和改善性住房需求，促进房地产市场平稳健

康发展。 

 产业方面：上周螺纹产量276万吨，减少1万吨；

表需266万吨，减少3万吨；螺纹厂库204万吨，增

加7万吨，社库558万吨，增加3万吨，总库存762

万吨，增加10万吨。产量小幅减少，表需回落，

库存连续3周增加，关注累库节奏。 

 总体上，宏观预期向好，社融超预期，终端地产

政策预期增强，宏观支撑向好。下游消费淡季，

实际需求偏弱，贸易商成交偏弱，供应端螺纹产

量持续增加，销售转弱，库存累库。短期钢厂限

产干扰，或震荡偏强。 

 

 策略建议：逢低做多 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 3774  103  2.81  8195574  2777757  元/吨 

SHFE 热卷 3874  108  2.87  1971031  825406  元/吨 

DCE 铁矿石 849.0  36.5  4.49  3008771  815744  元/吨 

DCE 焦煤 1425.5  114.5  8.73  741753  203853  元/吨 

DCE 焦炭 2219.0  149.5  7.22  182845  54191  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述 

上周螺纹钢期货 2310 合约震荡偏强，宏观预期支撑，期价上行，收 3774。 

现货市场，贸易商成交 15万吨，环比上周小幅增加，唐山钢坯价格 3520，环比下跌 30，

全国螺纹报价 3813，环比下跌 21。 

宏观方面，人民银行将坚持“房子是用来住的，不是用来炒的”定位，配合相关部门和

地方政府扎实做好保交楼、保民生、保稳定工作，满足行业合理融资需求，继续为行业风险

有序出清创造有利金融环境。金融部门将积极配合有关部门加强政策研究，因城施策提高

政策精准度，更好地支持刚性和改善性住房需求，促进房地产市场平稳健康发展。中国 6月

社会融资规模增量 4.22 万亿元，预估为 31000 亿元，前值为 15556 亿元。中国 6月新增人

民币贷款 3.05 万亿元，预估为 23185 亿元，前值为 13628 亿元。 

产业方面，上周螺纹产量 276 万吨，减少 1 万吨；表需 266 万吨，减少 3 万吨；螺纹

厂库 204 万吨，增加 7 万吨，社库 558 万吨，增加 3 万吨，总库存 762 万吨，增加 10 万吨。

产量小幅减少，表需回落，库存连续 3 周增加，关注累库节奏。 

总体上，宏观预期向好，社融超预期，终端地产政策预期增强，宏观支撑向好。下游消

费淡季，实际需求偏弱，贸易商成交偏弱，供应端螺纹产量持续增加，销售转弱，库存累库。

短期钢厂限产干扰，或震荡偏强。操作上，逢低做多。 

三、 行业要闻 

1. 7 月 14 日电，人民银行货币政策司司长邹澜表示，下一步，人民银行将坚持“房

子是用来住的，不是用来炒的”定位，配合相关部门和地方政府扎实做好保交楼、

保民生、保稳定工作，满足行业合理融资需求，继续为行业风险有序出清创造有利
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金融环境。考虑到我国房地产市场供求关系已经发生深刻变化，过去在市场长期过

热阶段陆续出台的政策存在边际优化空间，金融部门将积极配合有关部门加强政

策研究，因城施策提高政策精准度，更好地支持刚性和改善性住房需求，促进房地

产市场平稳健康发展。 

2. 7 月 14 日，针对近期人民币汇率波动的情况，央行副行长刘国强 14 日在国新办发

布会上给出回应。刘国强认为，人民币汇率涨或者跌都偏不到哪里去，外汇市场预

期稳定，既没有“大妈”也没有“大鳄”，人民币汇率不会出现单边势，仍会保持

双向波动、合理均衡。 

3. 7 月 3 日，国家税务总局与最高人民检察院、最高人民法院、公安部、海关总署、

中国人民银行、国家外汇管理局召开联合打击涉税违法犯罪工作推进会。会议表

示，打击涉税违法犯罪，维护国家税收制度和政治经济安全是检察机关重要政治责

任。下一步，检察机关将持续提高政治站位，重点打击利用买单配票、循环出口、

低值高报等方式骗取出口退税，以虚开手段骗取留抵退税、财政返还和政府补贴，

利用空壳公司暴力虚开等严重涉税犯罪。 

4. 中国 6 月社会融资规模增量 4.22 万亿元，预估为 31000 亿元，前值为 15556 亿

元。中国 6 月新增人民币贷款 3.05 万亿元，预估为 23185 亿元，前值为 13628 亿

元。 

5. 2023 年 6月，全国居民消费价格（CPI）同比上涨 0%。从环比看，CPI 已经连续五

个月环比下降，6月为环比下降 0.2%；全国工业生产者出厂价格（PPI）同比下降

5.4%，环比下降 0.8%，同比涨幅已经连续 9个月处于负增长区间。 

6. 中国人民银行国家金融监督管理总局发布关于延长金融支持房地产市场平稳健康

发展有关政策期限的通知。政策延期涉及两项内容：一是对于房地产企业开发贷

款、信托贷款等存量融资，在保证债权安全的前提下，鼓励金融机构与房地产企业

基于商业性原则自主协商，积极通过存量贷款展期、调整还款安排等方式予以支

持，促进项目完工交付。2024 年 12 月 31 日前到期的，可以允许超出原规定多展

期 1 年，可不调整贷款分类，报送征信系统的贷款分类与之保持一致。二是对于

商业银行按照《通知》要求，2024 年 12 月 31 日前向专项借款支持项目发放的配

套融资，在贷款期限内不下调风险分类；对债务新老划断后的承贷主体按照合格借

款主体管理。对于新发放的配套融资形成不良的，相关机构和人员已尽职的，可予

免责。 
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五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 10-1 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 10-1 月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 10 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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