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⚫ 镍矿方面，镍矿1.5%CIF均价51美元/湿吨，较此前

一周持平，周内工厂询价转多，矿山报价坚挺，实

际成交仍未有改善。镍铁方面，上周五SMM8-12%高

镍生铁均价1070元/镍点，较前一周涨25元/镍点。

镍铁市场情绪有所回暖，市场成交火热，镍铁议价

区间有所上移。供需面，供应端“HUAYOU”牌电解

镍成功在LME注册交割品牌，据麦格理，到明年年底

电积镍可能增加20万吨产能，LME可交付供应量增加

35%，供应端长线利空不改。消费端近期镍价受消息

面短期偏好下游有一定畏高情绪，消费采购意愿较

低。整体，此前美国单个通胀点数据点并不能说明

趋势，市场利好情绪来去较快，美指止跌回升，镍

价上方受抑无力延续反弹。基本面短期俄镍偏紧，

下游观望，供需两淡，镍价短期区间震荡。 

⚫ 本周沪镍主体运行164000-174000元/吨，伦镍主体

运行20800-22500美元/吨。 

 

⚫ 策略建议：观望 

⚫ 风险因素：美联储透露宽松信号，供应出现扰动 
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一、 交易数据 

二、 行情评述 

库存： 7月 21日，LME镍库存较此前一周+210， SHFE库存较前一周-294 吨，全球的

二大交易所库存合计 4.0万吨，较此前一周-84吨。 

镍矿方面，本周菲律宾镍矿 1.5%CIF 均价 51 美元/湿吨，较前一周持平。周内工厂询

价转多，矿山报价坚挺，实际成交仍未有改善。市场情绪稍有转好，但备货情绪不高，镍

矿价格预计持稳。 

镍铁方面，周五 SMM8-12%高镍生铁均价 1070 元/镍点，较此前一周涨 25 元/镍点。本

周印尼镍铁发运量和到货量均维持高位，镍铁回流量有所增加。镍铁市场情绪有所回暖，

市场成交火热，镍铁议价区间有所上移。 

宏观方面，美国通胀大幅降温，6月 CPI涨幅超预期回落。美国劳工统计局公布数据显

示，美国 6 月 CPI 同比上涨 3%（预期 3.1%，前值 4%），连续 12 个月涨幅回落，且为 2021

年 3 月以来最小涨幅。美国 6 月 PPI 同比升 0.1%，低于预期的 0.4%，并创 2020 年 8 月以

来新低。欧洲央行会议纪要显示，欧洲央行可能需要在 7 月以后继续加息，以使通胀回到

目标水平。中国 6月 CPI同比持平，环比下降 0.2%；PPI同比下降 5.4%，环比下降 0.8%。

中国上半年新增人民币贷款 15.73 万亿元，同比多增 2.02 万亿元；新增人民币存款 20.1

万亿元，同比多增 1.3 万亿元。据海关统计，上半年我国货物贸易进出口总值 20.1 万亿元，

为历史同期首次突破 20万亿元，同比增长 2.1％。 

供需，供应端“HUAYOU”牌电解镍成功在 LME 注册交割品牌，据麦格理，到明年年底

电积镍可能增加 20 万吨产能，LME 可交付供应量增加 35%，供应端长线利空不改。消费端

近期镍价受消息面短期偏好下游有一定畏高情绪，消费采购意愿较低。 

整体，宏观面，一次的通胀数据不足以改变美国利率在高位停留较久的结果，如果要

上周市场重要数据 

 2023/7/17 2023/7/21 涨跌 单位 

SHFE 镍 170000 170530 530 元/吨 

LME 镍 20880 20800 -80 美元/吨 

LME 库存 37308 37518 210 吨 

SHFE 库存 2784 2490 -294 吨 

金川镍升贴水 8100 2850 -5250 元/吨 

俄镍升贴水 1750 -500 -2250 元/吨 

8-12%高镍生铁均价 1045 1070 25 元/镍点 

不锈钢库存（无锡、佛山） 552869 554743 1874 吨 

注: （1） 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

(2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：SMM、iFinD，铜冠金源期货 
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想利率下行，还需要经济发出走弱的信号。单个数据点并不能说明趋势，美联储需要看到

通胀改善持续下去，然后才能确信通胀已经减速，市场情绪来去较快，美指止跌回升，镍

价上方受抑，无力延续反弹。基本面供应端长线偏空难改，短期俄镍偏紧，下游观望，供

需两淡，镍价短期区间震荡。 

三、 行业要闻 

1. 2023 年 7 月 20 日，伦敦金属交易所（LME）官网发布公告，“HUAYOU'”牌电解镍

成功注册 LME 交割品牌，成为 LME 镍品牌注册快速通道推出后的第一家受益的公

司。即日起，此品牌可以在 LME 仓库交割。根据公告所示，注册产能达到 36600

吨/年 

2. 据中国海关数据统计，2023年6月中国镍矿进口量528.88万吨，环比增加41.6%；

自菲律宾进口镍矿量 488.31 万吨，环比增加 45.8%。2023 年 1-6 月，中国镍矿进

口总量 1723.3 万吨，自菲律宾进口镍矿总量 1438.6 万吨，同比增加 19.8% 

3. 据中国海关数据统计，2023年 6月中国镍铁进口量 60.3万吨，环比减少 6.1万吨，

降幅 9.2%；同比增加 16.8 万吨，增幅 38.6%。其中，6 月中国自印尼进口镍铁量

57.3 万吨，环比减少 5.2 万吨，降幅 8.3%；同比增加 16 万吨，增幅 38.7%。2023

年 1-6 月中国镍铁进口总量 352.5 万吨，同比增加 103.2 万吨，增幅 41.4%。 

四、相关图表 

图表 1 国内外镍价走势 

 

图表 2 现货升贴水走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 LME 镍升贴水 

 

图表 4 镍国内外比值 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 

图表 5 全球主要交易所库存 

 

图表 6 镍矿价格 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 镍铁价格 

 

图表 8 镍铁库存 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 
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图表 9 不锈钢价格 

 

图表 10 不锈钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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