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2023 年 7 月 24 日 

钢厂库存持续低位， 

矿价维持高位震荡 

核心观点及策略 

 上周铁矿震荡为主，铁矿期货指数微跌3.5，收814。下

半周受山西煤矿事故影响，安全监管加严，双焦价格大幅上

涨，带动铁矿价格小幅走强，收复上半周跌幅。 

 需求端，247家钢厂高炉开工率83.6%，环比降0.7个点；

高炉炼铁产能利用率91%，持平；钢厂盈利率64.07%，持平；

日均铁水产量244.2万吨，环比降0.1万吨。 

 供应方面，上周全球发运量2821万吨，周环比增加18.2

万吨，较上月均值低384.3万吨，较今年均值低61.8万吨，

位于今年以来的单周中等偏低位水平，与去年同期发运趋势

保持一致。 

 总体上，目前钢厂的铁矿极低库存；唐山环保限产的加

严，生铁日均高产量拐头向下，港口铁矿现货成交一般，钢

厂在双焦价格大幅上涨后，利润明显下滑，对铁矿的采购谨

慎，疏港量一般，铁矿石期现货价格压力加大。预计铁矿市

场下周走势将偏弱运行。因此策略上，由于建议多9空1正套，

单边暂时观望。 

 操作建议：多9空1正套，单边暂观望 

 风险因素：国内平控政策兑现情况，海外矿山运行 
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一、 行情分析 

上周铁矿震荡为主，铁矿期货指数微跌 3.5，收 814。截至 7 月 21 日，现货市场进口铁

矿 PB 粉 CFR 价格在 115 美元，周环比持平。青岛港 PB 粉价格为 880 元，周环比下跌 5 元；

超特粉市场报价为 745 元，周环比下跌 5 元/吨。上周铁矿价格整体高位震荡。周初公布的经

济数据增速不及预期，叠加看好强刺激预期落空，铁矿价格出现回调。进入下半周受山西煤

矿事故影响，安全监管加严，双焦价格大幅上涨，带动铁矿价格小幅走强。工信部强调加紧

制定钢铁等行业稳增长政策和唐山环保限产的加严，致使钢材价格持续小幅上涨。基差方面，

基差小幅走扩，铁矿 09 合约 PB 粉期现价差 39 元/吨，周环比扩大 5 元/吨。钢厂利润方面，

焦炭的连续上涨，压缩钢厂利润，目前河北螺纹钢即期毛利-96 元/吨，周环比降 23 元/吨。

虽然上周钢材下游需求同比偏低，维持在小幅淡季水平，但总体供需弱平衡。由于上周日均

铁水产量微降，铁矿港口库存出现小幅累库，钢厂利润在双焦价格持续上涨后出现明显下滑，

短期铁矿石需求下行，由于价格仍处高位，整体压力加大。 

宏观方面，国务院发布对民营经济定位做出重要表述，首次提出生力军。指出，民营经

济是推动中国式现代化的生力军，是高质量发展的重要基础。要加大对民营经济政策支持力

度，完善融资支持政策制度，支持符合条件的民营企业上市融资和再融资。依法规范和引导

民营资本健康发展。支持民营企业参与推进碳达峰碳中和，提供减碳技术和服务，加大可再

生能源发电和储能等领域投资力度，参与碳排放权、用能权交易。支持民营企业参与全面加

强基础设施建设，引导民营资本参与新型城镇化、交通水利等重大工程和补短板领域建设。 

产业方面，7 月 21 日国务院召开常务会议，通过了《关于在超大特大城市积极稳步推进

城中村改造的指导意见》。对于如何推进城中村改造，会议做了系统的部署，要坚持稳中求

进、积极稳妥，优先对群众需求迫切、城市安全和社会治理隐患多的城中村进行改造。我国

超大特大城市合计有 21 个，这些城市既是主要都市圈的核心城市，也是稳增长、扩内需、促

转型的基本盘，更是落实新发展理念的集中地。同时，用地性质主要为集体土地的城中村，

长期游离于城乡规划之外，村民、村集体自发推进经营粗放、用地不规范，甚至违法建设横

行的出租屋经济、落后淘汰产能，导致城市整体空间规划割裂，土地利用效率低，发展不均

衡、质量不高的问题突出。推动超大特大城市进行城中村改造，就是将供给侧结构性改革和

高质量发展对接起来，启动市政设施、公共服务设施“补短板、均等化，全覆盖”行动，将

城市公共服务覆盖到城中村，解决城市发展不平衡，不充分的矛盾。改造模式上，应以保留

利用为主，根据实体经济和居民企业的需求，部分改变功能，拆除的是危房和公共短板确实

特别严重的空间，而增加的是公共服务设施。主导方向上，不是地产主导的碎片化改造，而

是突出公益性的片区综合改造；改造主体上，不是房地产开发商主导，而是市场化的国企或

城投主导，以保障改造的公共属性，同时吸引多方社会资金进入，谁投资谁受益；国企或城

投主导、突出公益性，一方面能降低源头上的改造成本，特别是拆迁补偿成本；另一方面，

能够将缺失的公共服务设施、市政基础设施等补上来，从而降低市场化资金进入改造和运营
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的成本。 

需求端，上周 247 家钢厂高炉开工率 83.6%，环比上周下降 0.73 个百分点，同比去年增

加 10.44 个百分点；高炉炼铁产能利用率 91.16%，环比下降 0.04 个百分点，同比增加 9.76

个百分点；钢厂盈利率 64.07%，环比持平，同比增加 54.11 个百分点；日均铁水产量 244.27

万吨，环比下降 0.11 万吨，同比增加 25.03 万吨。上周全国铁水产量小幅下降，铁水日均产

量小幅下降，对比年初高 23.55 万吨/天，同比增加 25.03 万吨/天，高炉检修座数明显增加，

但由于检修多发生在周中，导致铁水产量并没有直观地体现出减量。同时唐山地区限产加严，

高炉检修情况将会增多，后期铁水产量预计会表现出明显的回落。受生产回落的影响，钢厂

在港口上的提货力度有所减弱。在疏港下降叠加目前仍处于高位生产节奏的影响下，钢厂库

存继续探底去库。唐山 89 座高炉中有 15 座检修，检修高炉容积合计 13560m3；周影响产量

约 26.99 万吨，周度产能利用率为 89.43%，较上周环比增加 1.71 个百分点，较上月同期增加

1.33 个百分点。7 月 13-20 日唐山共新增 2 座高炉检修，涉及铁水产能约 0.9 万吨/天，高炉

开工率 77%，日均铁水产量 37 万吨/天。7 月 21-31 日期间，截至目前有 7 座高炉计划检修，

涉及产能约 2.6 万吨/天。唐山本轮限产域内钢厂烧结限产 30-50%不等，若长期持续，预计目

前库存可以支撑约 10 天。 

库存方面，全国45个港口进口铁矿库存为12540.56万吨，环比增45.39；日均疏港量313.85

万吨，降 1.95 万吨。分量方面，澳矿 5723.51 万吨，增 134.19 万吨，巴西矿 4390.40 万吨，

增 21.22 万吨；贸易矿 7753.52 万吨，降 6.39 万吨，球团 590.46 万吨，降 27.33 万吨，精粉

1088.35 万吨，增 2.89 万吨，块矿 1607.03 万吨，增 39.68 万吨，粗粉 9254.72 万吨，增 30.15

万吨；在港船舶数环比持平，维持在 105 条。港口铁矿石库存自连续四期降库后小幅累库，

但累库速度较慢，目前港库降至年内次低位水平。澳矿、巴西矿均呈现累库走势，其中澳矿

累库更明显。品类方面，粗粉、块矿和铁精粉均呈现累库趋势，分别处于近三年同期的最低

水平、最低水平、最高水平；球团呈小幅去库走势，绝对库存处于近三年同期最高水平。虽

然上周铁矿石到港量继续冲高，压港船只数量基本持稳，但随着港口卸货效率有所提升，叠

加疏港量之增转降，综合导致 45 港口铁矿石库存开始出现小幅累库。目前港口卸货量以及铁

矿石到港量已达至相对偏高位，随着到港量的回落，卸货水平或难以维持目前水平。另外，

目前限产政策或将落地，高炉检修逐步体现，铁水或难维持高位，致使铁矿石需求量将出现

下滑，加之疏港量同步维持下降趋势。全国钢厂进口铁矿石库存总量为 8402.41 万吨，环比

减少 119.92 万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 297.26 万吨，环比增加 0.28 万吨 ，库存消

费比 28.27 ，环比 减少 0.43 天。 

供应方面，必和必拓发布 2023 年第二季度产销报告，2023 年第二季度，皮尔巴拉业务

铁矿石产量为 7271.7 万吨，环比上涨 9.9%，同比上涨 1.47%。二季度铁矿石总销量 7117.2

万吨，环比增加 6.83%，同比减少 2.23%；其中粉矿销量 4290.4 万吨，块矿销量 2002.2 万吨。

上周全球铁矿石发运量继季末冲量结束后出现大幅下滑，发货量跌幅较往年同期相对较大。
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上周全球发运量 2821 万吨，周环比增加 18.2 万吨，较上月均值低 384.3 万吨，较今年均值低

61.8 万吨，位于今年以来的单周中等偏低位水平，与去年同期发运趋势保持一致。根据由于

7 月进入全球发运的季节性淡季，加之外矿冲财报结束后主动检修增多，预计下期全球铁矿

石发运量或将出现回落趋势。7 月 10 日-7 月 16 日，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库

存总量 1222.8 万吨，周环比增加 19.4 万吨，库存止降回升，但仍略低于今年以来的平均水平。

到港量方面，上周中国 47 港到港总量 2534.6 万吨，环比增加 20.0 万吨；中国 45 港到港总量

2472.5 万吨，环比增加 63.3 万吨；北方六港到港总量为 1222 万吨，环比减少 139 万吨。45

港口铁矿石到港量自海外矿山季末冲量结束后，目前已经连续四期保持稳定攀升。上周到港

量 2472 万吨，周环比增加 63 万吨，增幅 2.6%，较上月均值高 259.8 万吨，目前铁矿石到港

量已达至单周次高位水平。 

国产矿方面，6 月份 433 家国内矿企生产铁精粉 2384 万吨，环比降 75 万吨，降幅 3.1%；

1~6 月累计产量 14206 万吨。上周国产矿价格走小幅上涨，，国产矿价格比进口矿涨幅更大，

主要是部分地区原料资源偏紧，精粉成本支撑下，挺价情绪较强，精粉价格整体上扬；近期

铁矿石期货盘面走势波动一般，市场观望心态渐起，停产矿山尚未复产，部分钢厂提货受阻，

矿山挺价心态明显。钢厂维持按需补库，采购偏谨慎。 

上周国际海运市场震荡小幅上行。截至 7 月 21 日，巴西图巴朗至青岛海运费为 32.3 美

元/吨，较前一日上涨 0.2 美元/吨，较 6 月末上涨 2.7 美元/吨；西澳至青岛海运费为 11 美元/

吨，较前一日上涨 0.1 美元/吨，较 6 月末下跌 0.3 美元/吨。另外，巴西至青岛海运费与西澳

至青岛海运费之间价差拉大，截止到 7 月 19 日，两者海运相差扩大到 21.3 美元/吨。 

二、 行情展望 

总体上，国内钢材需求处在淡季，钢材下游需求减弱。国内北方和南方天气持续不佳，

钢材需求小幅下滑，现货成交量一般。目前钢厂的铁矿极低库存；唐山环保限产的加严，生

铁日均高产量拐头向下，港口铁矿现货成交一般，钢厂在双焦价格大幅上涨后，利润明显下

滑，对铁矿的采购谨慎，疏港量一般，铁矿石期现货价格压力加大。目前钢材需求减弱，钢

厂对铁矿无补库需求，后期钢厂减产增多，铁矿石价格压力较大。同时铁矿主力合约进入移

仓换月阶段，行情波动幅度也会随之增大。总体上，目前钢厂高生铁产量拐头向下，钢材缓

慢累库，钢厂利润减少，铁矿石需求端稳中偏弱。高炉利润尚可，但安检和环保导致钢厂被

动减产；电弧炉厂亏损较大，废钢供应下降，电弧炉复产受限较多；煤炭需求旺季，电力供

应偏紧，从而导致双焦价格偏强运行；海外铁矿供应中性偏稍弱。后期需要关注限产政策的

落地情况。目前铁矿石 9 月合约在 845，总体来说铁矿处于高位调整阶段。因此，目前铁矿

石市场仍然保持相对稳定，预计铁矿市场下周走势将偏弱运行。因此策略上，由于建议多 9

空 1 正套，单边暂时观望。 
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三、 行业要闻 

1. 国家统计局发布 2023 年 6 月份 70 个大中城市商品住宅销售价格变动情况。6 月，

市场并未迎来回升态势，新房、二手房价格环比上涨城市数量较 5 月继续减少。国家统计局

城市司首席统计师绳国庆解读指出，2023 年 6 月份，70 个大中城市商品住宅销售价格环比上

涨城市个数减少，各线城市新建商品住宅销售价格环比持平或略降、二手住宅环比下降；各

线城市新建商品住宅销售价格同比有涨有降、二手住宅同比下降。国家统计局数据显示，今

年 6 月份，新建商品住宅价格上涨城市数量为 31 个，较 5 月减少 15 城；持平城市 1 个，较

5 月增加 1 个；下跌城市 38 个，较 5 月增加 14 城。6 月份全国 70 个城市新建商品住宅价格

指数环比涨幅为-0.1%，同比涨幅为-0.4%。最大的特征在于，房价指数环比涨幅指标在连续

4 个月上涨的基础上，当前出现了下跌。从新建商品住宅看，各等级城市新房价格全部止升。

国家统计局数据显示，6 月份，一线城市新建商品住宅销售价格环比由上月上涨 0.1%转为持

平，其中北京、上海环比分别上涨 0.1%和 0.4%，广州、深圳环比分别下降 0.1%和 0.3%；二

线城市新建商品住宅销售价格环比由上月上涨 0.2%转为持平；三线城市新建商品住宅销售价

格环比由上月持平转为下降 0.1%。具体到各个城市，根据国家统计局数据，2023 年 6 月份

新建商品住宅价格环比涨幅前十的城市分别为：长春、上海、杭州、海口、银川、襄阳、天

津、哈尔滨、宁波、西安。 

2. 据国家统计局数据显示，今年上半年，全国固定资产投资(不含农户)243113 亿元，

同比增长 3.8%;扣除价格因素影响，同比增长 6.5%。下阶段，要继续发挥政府投资和政策激

励引导作用，有效带动激发民间投资，持续优化投资结构，提升投资效益，推动经济高质量

发展。上半年，各地区各部门积极推动交通、水利等重大基础设施建设，成效持续显现。基

础设施投资同比增长 7.2%，其中铁路运输业、水利管理业投资分别增长 20.5%和 9.6%。上半

年，计划总投资亿元及以上项目投资同比增长 10.9%，增速比前 5 个月快 0.2 个百分点，比

全部投资增速高 7.1 个百分点;对全部投资增长的贡献率比前 5 个月提高 10 个百分点。在需求

持续改善、利润有所好转，以及企业生产经营活动预期指数持续位于景气区间的共同作用下，

制造业投资保持较快增长。但要看到，民间投资增速连续滑入负增长，显著慢于全社会固定

资产投资增速，也远低于疫情前增速。尽管上半年投资增长有所放缓，但投资对经济增长贡

献仍然较大，支撑作用较强。从近期各地发布的情况看，重大项目加快建设，为扩内需、稳

增长、惠民生提供了有力支撑。上半年，重庆市级重点项目累计完成投资 2411 亿元，同比增

长 17.3%，占年度投资计划的 54.7%，超额完成“时间过半、任务过半”目标;陕西 643 个省级

重点项目完成投资 2700 多亿元，年度投资完成率达 57%以上，245 个新开工项目已开工八成

以上，重点项目投资完成率和开工率均快于序时进度。 



  铁矿周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 6/14 

 

四、 相关图表 

图表 1 螺纹期货现货走势 

 

图表 2 热卷期货现货走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 钢厂吨钢利润 

 

图表 8 黑色金属冶炼和压延加工业盈亏情况 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 PB 粉：即期合约：现货落地利润（日） 

 

图表 10 铁矿石现货与高低品价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 全国钢铁日产量 

 

图表 12 全国钢材产量（旬） 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 13 全国和唐山钢坯库存 

 

图表 14 螺纹和热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹和热卷社库增幅 

 

图表 16 钢材厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 钢厂螺纹周产量 

 

图表 18 钢厂热卷周产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 19 钢材表观消费 

 

图表 20 上海线材螺纹终端采购量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 21 唐山高炉开工率 

 

图表 22 唐山高炉检修数量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 23 高炉开工率:全国(样本数 247 家) 

 

图表 24 盈利钢厂:全国(样本数 247 家):当周值 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 25 日均铁水产量:全国(样本数 247 家):当周值 

 

图表 26  全国电炉运行情况 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 27 港口库存 45 港  

 

图表 28 港口库存 45 港：贸易矿 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 29 港口库存 45 港：铁矿类型 

 

图表 30 45 港：在港船舶数:铁矿石:总计 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 31 日均疏港量:铁矿石:总计 

 

图表 32 钢厂铁矿石:平均可用天数 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 33 钢厂铁矿:总库存 

 

图表 34  钢厂铁矿:总日耗 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 35 铁矿：发货量：澳巴 

 

图表 36 铁矿：矿山发货量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 37 铁矿：到港量：北方 6 港 

 

图表 38 铁矿石:中国到港船舶数 

 

数据来源： iFinD，铜冠金源期货 

图表 39 全国钢厂废钢日耗量  

 

图表 40 全国钢厂废钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 41 钢厂到货量:废钢 

 

图表 42 全国钢厂到货量:废钢 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 42 铁矿石国际运价:图巴朗-青岛 

 

图表 43 铁矿石国际运价:西澳大利亚丹皮尔-青岛 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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