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2023 年 10 月 23 日      

表需回升受限 

螺纹震荡偏弱 

核心观点及策略 

 宏观：1-9月份，全国房地产开发投资同比下降

9.1%。房地产开发企业房屋施工面积同比下降

7.1%。房屋新开工面积下降23.4%。终端房地产投

资延续下滑走势，房屋施工和新开工小幅好转，

但仍延续下降趋势，拖累建材需求。上海杭州近

期落实认房不认贷政策，政策端持续发力，不过

房屋销售暂未看到明显改善的情况。 

 产业方面：上周螺纹产量256万吨，环比增加3，

表需增至300万吨，增加31，螺纹厂库192万吨，

减少18万吨，社库458万吨，减少26万吨，总库存

649万吨，减少44万吨。产量低位，表需连续回升，

数据较好。 

 总体上，终端房地产投资延续下滑趋势，虽然政

策积极，商品房销售恢复不佳，建材需求低于往

期，旺季需求成色一般。供应端，螺纹生产利润

偏弱，钢厂开工不足，产量低位运行。近期北方

迎来降温，冬天淡季将至，需求回升持续性存疑。

螺纹供需两弱，或震荡偏弱走势。 

 

 策略建议：逢高做空 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 3610  -47  -1.29  7763010  3099870  元/吨 

SHFE 热卷 3729  -43  -1.14  2121174  984906  元/吨 

DCE 铁矿石 839.0  -23.0  -2.67  2878739  875076  元/吨 

DCE 焦煤 1702.0  -84.0  -4.70  791290  192128  元/吨 

DCE 焦炭 2316.5  -145.0  -5.89  223140  50158  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述 

上周螺纹钢期货 2401 合约偏弱震荡，期价在 3600-3660 区间窄幅波动，收 3610。 

现货市场，唐山钢坯价格 3400，环比下跌 10，全国螺纹报价 3817，环比上涨 21。 

宏观方面，1-9 月份，全国房地产开发投资 87269 亿元，同比下降 9.1%。房地产开发

企业房屋施工面积 815688 万平方米，同比下降 7.1%。房屋新开工面积 72123 万平方米，下

降 23.4%。基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 6.2%。其

中，铁路运输业投资增长 22.1%，水利管理业投资增长 4.9%，道路运输业投资增长 0.7%，

公共设施管理业投资下降 1.2%。终端房地产投资延续下滑走势，房屋施工和新开工小幅好

转，但仍延续下降趋势，拖累建材需求。上海杭州近期落实认房不认贷政策，政策端持续发

力，不过房屋销售暂未看到明显改善的情况。 

产业方面，上周螺纹产量 256 万吨，环比增加 3，表需增至 300 万吨，增加 31，螺纹

厂库 192 万吨，减少 18 万吨，社库 458 万吨，减少 26 万吨，总库存 649 万吨，减少 44 万

吨。产量低位，表需连续回升，数据较好。 

终端房地产投资延续下滑趋势，虽然政策积极，商品房销售恢复不佳，建材需求低于往

期，旺季需求成色一般。供应端，螺纹生产利润偏弱，钢厂开工不足，产量低位运行。近期

北方迎来降温，冬天淡季将至，需求回升持续性存疑。螺纹供需两弱，或震荡偏弱走势，操

作上，逢高做空为主。 

三、 行业要闻 

1. 上海成为首个实施公积金“认房不认贷”一线城市。10 月 30 日起，缴存职工家庭

名下在上海市无住房、在全国未使用过住房公积金个人住房贷款或首次住房公积
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金个人住房贷款已经结清的，认定为首套住房。 

2. 杭州优化调整房地产市场调控措施，将本市住房限购范围调整为上城区、拱墅区、

西湖区、滨江区。另外，杭州市差别化住房信贷政策进行了优化调整。调整后，杭

州市限购区首套住房贷款最低首付款比例为不低于 25%，二套住房贷款最低首付款

比例为不低于 35%，二套住房贷款利率不低于相应期限贷款市场报价利率加 30 个

基点。 

3. 国家统计局：9 月份，一线城市新建商品住宅销售价格环比持平、同比涨幅扩大，

二手住宅环比转涨、同比降幅收窄；二三线城市商品住宅销售价格环比下降、同比

有涨有降。9 月份，一线城市新建商品住宅销售价格环比由上月下降 0.2%转为持

平，一线城市二手住宅销售价格环比连续 4个月下降后首次转涨，涨幅为 0.2%。 

4. 1—9月份，全国房地产开发投资 87269 亿元，同比下降 9.1%。房地产开发企业房

屋施工面积 815688 万平方米，同比下降 7.1%。房屋新开工面积 72123 万平方米，

下降 23.4%。房屋竣工面积 48705 万平方米，增长 19.8%。全国固定资产投资（不

含农户）375035 亿元，同比增长 3.1%。基础设施投资（不含电力、热力、燃气及

水生产和供应业）同比增长 6.2%。其中，铁路运输业投资增长 22.1%，水利管理业

投资增长 4.9%，道路运输业投资增长 0.7%，公共设施管理业投资下降 1.2%。 

 

 

 

五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 10-1 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 10-1 月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 9 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 10 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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