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核心观点及策略 

 需求端：上周高炉开工小增，铁水产量反弹，共新增20座高

炉检修4座高炉复产，检修逐渐加强，以计划检修以及亏损

检修为主。本周计划检修高炉3座，复产高炉5座，由于高炉

开工下滑加速，铁水或有明显的减量。 

 供应端：全球铁矿石发运量正常，上期海外发运环比增加，

到港回落，库存增加。上周澳洲巴西铁矿发运总量2563.2万

吨，环比增加1.9万吨。澳洲发运量1743.4万吨，环比减少

103.2万吨。库存方面，全国45个港口进口铁矿库存为

11293.41，环比增156.25；日均疏港量296.12增2.27。 

 总体上，宏观政策偏多，叠加港口库存低位，期价表现偏强。

基本面，钢厂亏损严重，目前铁水产量高位且下降缓慢，港

口日均疏港300万吨下方运行。供应端，预计四季度外矿产

销稳定，发运增量也有限。整体上认为铁矿基本面支撑偏强，

铁水小幅下降，关注进入采暖季后高炉检修情况，预计期价

或高位震荡，单边追高需谨慎，由于低库存和高铁水支撑，

看多1-5月差。 

 

 操作建议：单边观望，跨期15正套 

 风险因素：环境限产执行，海外矿山运行 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 3805  65  1.74  6852505  2954452  元/吨 

SHFE 热卷 3899  43  1.12  1934559  972954  元/吨 

DCE 铁矿石 924.5  24.5  2.72  2699869  933792  元/吨 

DCE 焦煤 1874.0  35.0  1.90  734745  188972  元/吨 

DCE 焦炭 2496.0  21.0  0.85  183823  51317  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述 

上周铁矿石 2401 合约偏强走势，期价新高后强势运行，收于 924.5。 

现货市场，日照港 PB 粉报价 962 元/吨，环比上涨 16 元/吨，超特粉 832 元/吨，环比上

涨 3 元/吨，现货高低品 PB 粉-超特粉价差 130 元/吨，环比上涨 13。 

需求端，上周高炉开工小增，铁水产量反弹，共新增 20 座高炉检修 4 座高炉复产，检修

逐渐加强，以计划检修以及亏损检修为主。本周计划检修高炉 3 座，复产高炉 5 座，由于高

炉开工下滑加速，铁水或有明显的减量。上周 247 家钢厂高炉开工率 80.12%，环比上周下降

2.37 个百分点，同比去年增加 1.35 个百分点，日均铁水产量 241.40 万吨，环比下降 1.33 万

吨，同比增加 8.58 万吨。 

供应端，全球铁矿石发运量正常，上期海外发运环比增加，到港回落，库存增加。上周

澳洲巴西铁矿发运总量 2563.2 万吨，环比增加 1.9 万吨。澳洲发运量 1743.4 万吨，环比减少

103.2 万吨，其中澳洲发往中国的量 1490.4 万吨，环比减少 60.6 万吨。巴西发运量 819.8 万

吨，环比增加 105.1 万吨。本期全球铁矿石发运总量 3053.5 万吨，环比减少 41.9 万吨。库存

方面，全国 45 个港口进口铁矿库存为 11293.41，环比增 156.25；日均疏港量 296.12 增 2.27。 

宏观政策偏多，叠加港口库存低位，期价表现偏强。基本面，钢厂亏损严重，目前铁水

产量高位且下降缓慢，港口日均疏港 300 万吨下方运行。供应端，预计四季度外矿产销稳定，

发运增量也有限。整体上认为铁矿基本面支撑偏强，铁水小幅下降，关注进入采暖季后高炉

检修情况，预计期价或高位震荡，单边追高需谨慎，由于低库存和高铁水支撑，看多 1-5 月

差。 
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三、 行业要闻 

1. 中央金融工作会议 10 月 30 日至 31日在北京举行。要点包括：要着力营造良好的货

币金融环境，切实加强对重大战略、重点领域和薄弱环节的优质金融服务。始终保

持货币政策的稳健性，更加注重做好跨周期和逆周期调节，充实货币政策工具箱。 

2. 【海关总署：支持原油、煤炭等能源性商品和铁矿石等资源性商品以及粮食等大宗

商品进口】近日，海关总署印发了《海关总署关于推动加工贸易持续高质量发展改

革实施方案》，其中提到，支持原油、煤炭、天然气等能源性商品和铁矿石、铜精

矿等资源性商品以及粮食等大宗商品进口，在中西部和东北地区主要进口地设立保

税仓库，就地开展加工贸易。支持中西部和东北地区依托综合保税区政策优势，将

综合保税区打造为承接加工贸易产业转移的示范区。 

3. 中指研究院：10 月份全国重点 100 城新建住宅平均价格为 16195 元/平方米，环比

上涨 0.07%，较上月扩大 0.02 个百分点；二手住宅平均价格为 15486 元/平方米，

环比下跌 0.45%，较上月扩大 0.01 个百分点，已连续 18个月环比下跌。 

4. 美联储保持利率不变，声明中增加关注“金融状况”收紧、声明强调通胀有双向风

险，美国 Q3 经济活动以强劲的速度扩张。鲍威尔称，美联储接近结束加息，正谨慎

行事，考虑是否必须再加息，未考虑降息。 

5. 国家统计局：10 月份制造业采购经理指数为 49.5%，比上月下降 0.7 个百分点。10

月份，制造业采购经理指数、非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出指数分别为

49.5%、50.6%和 50.7%，比上月下降 0.7、1.1 和 1.3 个百分点，我国经济景气水平

有所回落，持续恢复基础仍需进一步巩固。 

 

 

四、 相关图表 

图表 1 螺纹期货现货走势 

 

图表 2 热卷期货现货走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 铁矿石期现货走势 

 

图表 6 铁矿基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 钢厂吨钢利润 

 

图表 8 黑色金属冶炼和压延加工业盈亏情况 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 9 PB 粉：即期合约：现货落地利润（日） 

 

图表 10 铁矿石现货走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 全国钢铁日产量 

 

图表 12 全国钢材产量（旬） 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 全国和唐山钢坯库存 

 

图表 14 螺纹和热卷社库 

 
数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 15 螺纹和热卷社库增幅 

 

图表 16 钢材厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 钢厂螺纹周产量 

 

图表 18 钢厂热卷周产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 19 钢材表观消费 

 

图表 20 上海线材螺纹终端采购量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 21 唐山高炉开工率 

 

图表 22 唐山高炉检修数量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 23 高炉开工率:全国(样本数 247 家) 

 

图表 24 盈利钢厂:全国(样本数 247 家):当周值 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 25 日均铁水产量:全国(样本数 247 家):当周值 

 

图表 26  全国电炉运行情况 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 27 港口库存 45 港  

 

图表 28 港口库存 45 港：贸易矿 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 29 港口库存 45 港：铁矿类型 

 

图表 30 45 港：在港船舶数:铁矿石:总计 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 31 日均疏港量:铁矿石:总计 

 

图表 32 钢厂铁矿石:平均可用天数 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 33 钢厂铁矿:总库存 

 

图表 34  钢厂铁矿:总日耗 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 35 铁矿：发货量：澳巴 

 

图表 36 铁矿：矿山发货量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 37 铁矿：到港量：北方 6 港 

 

图表 38 铁矿石:中国到港船舶数 

 

数据来源： iFinD，铜冠金源期货 
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图表 39 全国钢厂废钢日耗量  

 

图表 40 全国钢厂废钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 41 钢厂到货量:废钢 

 

图表 42 全国钢厂到货量:废钢 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


