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2023 年 11 月 6 日      

宏观利好预期增强 

螺纹震荡偏强走势 

核心观点及策略 

 宏观：中央金融工作会议10月30日至31日在北京

举行。要点包括：要着力营造良好的货币金融环

境，切实加强对重大战略、重点领域和薄弱环节

的优质金融服务。始终保持货币政策的稳健性，

更加注重做好跨周期和逆周期调节，充实货币政

策工具箱。 

 产业方面：上周螺纹产量262万吨，环比增加2，

表需增至298万吨，增加2，螺纹厂库177万吨，减

少10万吨，社库402万吨，减少25万吨，总库存578

万吨，减少36万吨。产量低位小增，表需平稳，

库存下降。 

 总体上，近期成本端铁矿和焦炭偏强运行，成本

推升，叠加宏观预期好转，螺纹震荡偏强。基本

面现货成交小幅波动，明显弱于往期，显示终端

承接能力有限。供应端，近期电炉利润大幅上涨，

电炉产量连续回升，不过总产量依然低位运行。

整体上认为螺纹供需弱平衡，预期支撑钢价反弹，

冬季临近中期需求压力较大，期价震荡为主。 

 

 策略建议：观望 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 3805  65  1.74  6852505  2954452  元/吨 

SHFE 热卷 3899  43  1.12  1934559  972954  元/吨 

DCE 铁矿石 924.5  24.5  2.72  2699869  933792  元/吨 

DCE 焦煤 1874.0  35.0  1.90  734745  188972  元/吨 

DCE 焦炭 2496.0  21.0  0.85  183823  51317  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情评述 

上周螺纹钢期货 2401 合约延续反弹走势，宏观持续向好支持钢价，收 3805。 

现货市场，唐山钢坯价格 3540，环比上涨 60，全国螺纹报价 3925，环比上涨 70。 

宏观方面，中央金融工作会议 10 月 30 日至 31 日在北京举行。要点包括：要着力营造

良好的货币金融环境，切实加强对重大战略、重点领域和薄弱环节的优质金融服务。始终保

持货币政策的稳健性，更加注重做好跨周期和逆周期调节，充实货币政策工具箱。北京住房

公积金贷款政策调整，预计更多城市将跟进优化调整。10月份制造业采购经理指数为49.5%，

比上月下降 0.7 个百分点，显示经济复苏较为曲折。产业方面，上周螺纹产量 262 万吨，

环比增加 2，表需增至 298 万吨，增加 2，螺纹厂库 177 万吨，减少 10 万吨，社库 402 万

吨，减少 25 万吨，总库存 578 万吨，减少 36 万吨。产量低位小增，表需平稳，库存下降。 

近期成本端铁矿和焦炭偏强运行，成本推升，叠加宏观预期好转，螺纹震荡偏强。基本

面现货成交小幅波动，明显弱于往期，显示终端承接能力有限。供应端，近期电炉利润大幅

上涨，电炉产量连续回升，不过总产量依然低位运行。整体上认为螺纹供需弱平衡，预期支

撑钢价反弹，冬季临近中期需求压力较大，期价震荡为主。 

三、 行业要闻 

1. 中央金融工作会议 10 月 30 日至 31日在北京举行。要点包括：要着力营造良好的

货币金融环境，切实加强对重大战略、重点领域和薄弱环节的优质金融服务。始终

保持货币政策的稳健性，更加注重做好跨周期和逆周期调节，充实货币政策工具

箱。 

2. 10 月 31 日电，北京住房公积金管理中心表示，此次公积金贷款政策调整后，公积
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金贷款在住房套数认定上不再考虑商业贷款情况。中指研究院市场研究总监陈文

静表示，北京本次调整公积金贷款首套认定标准，进一步释放政策利好，预计接下

来更多城市将跟进优化公积金贷款相关政策，广州、深圳跟进的预期也较强。 

3. 中指研究院：10 月份全国重点 100 城新建住宅平均价格为 16195 元/平方米，环比

上涨 0.07%，较上月扩大 0.02 个百分点；二手住宅平均价格为 15486 元/平方米，

环比下跌 0.45%，较上月扩大 0.01 个百分点，已连续 18个月环比下跌。 

4. 11 月 1 日，央行发布 2023 年三季度金融机构贷款投向统计报告，2023 年三季度

末，人民币房地产贷款余额 53.19 万亿元，同比下降 0.2%，与 8 月份持平，增速

下滑态势有所企稳。 

5. 河北、河南、四川、江西、福建等多省部分市县积极推进增发国债项目申报工作；

对增发国债的一大投向即水毁设施恢复重建，河北交通厅划定 11 月 15 日前完成

批复、12月底前全面开工，2024 年 6 月底前基本完工的时限要求。 

6. 国家统计局：10 月份制造业采购经理指数为 49.5%，比上月下降 0.7 个百分点。

10 月份，制造业采购经理指数、非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出指数分别

为 49.5%、50.6%和 50.7%，比上月下降 0.7、1.1 和 1.3 个百分点，我国经济景气

水平有所回落，持续恢复基础仍需进一步巩固。 

 

 

 

五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 10-1 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 10-1 月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 9 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 10 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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