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⚫ 镍矿方面，镍矿1.5%CIF均价54美元/湿吨，较前一

周跌5美元/湿吨，整个镍产业链向上负反馈传导，

镍矿价格有压力。镍铁方面，上周五SMM8-12%高镍

生铁均价1040元/镍点，跌30元/镍点。镍铁库存仍

于高位叠加四季度需求复苏预期较小，镍铁价格继

续下行。供需面，2023年10月全国精炼镍产量共计

2.4万吨，环比上调8.9%，同比上升55.7%。今年大

部分新增产能均在10月达成满产，年内后续两个月

产量预计保持高位运行，少有增量。消费偏弱，11

月华东华南地区仍有多家钢厂停产数十天。 

⚫ 整体，宏观面美联储鲍威尔发表鹰派讲话，美指再

度小涨施压镍价。基本面虽然纯镍年内产能爬坡暂

停，但后续两个月供应预计都维持高位，而消费已

然走淡，纯镍过剩预期浓，库存或延续缓慢累库，

镍价偏弱运行。不过需要关注到14万整数关口有部

分备货，对镍价底部或形成支撑，操作上忌追空，

逢高抛空思路为主。 

⚫ 本周沪镍主体运行区间在135000-143000元/吨，伦

镍主体运行区间在17000-18100美元/吨。 

⚫ 策略建议：等待逢高抛空机会 

⚫ 风险因素：美联储态度转向，供应端突发事件 
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一、 交易数据 

二、 行情评述 

库存：11月 10日，LME 镍库存较前一周+708 吨， SHFE库存较前一周+1190 吨，全球

的二大交易所库存合计 5.4万吨，较此前一周+1898吨。 

镍矿方面，本周菲律宾镍矿 1.5%CIF 均价 54 美元/湿吨，较前一周跌 5 美元/湿吨。菲

律宾矿山发运量持续保持低位，成本压力下矿山挺价心理占据主导，不过整个镍产业链向

上负反馈传导，镍矿价格有压力。 

镍铁方面，周五 SMM8-12%高镍生铁均价 1040 元/镍点，较此前一周跌 30 元/镍点。镍

铁库存仍于高位叠加四季度需求复苏预期较小，部分贸易商回笼资金需求从而导致高镍生

铁价格继续下行。 

宏观方面，海关总署发布数据显示，10月份我国货物贸易进出口总值 3.54万亿元，月

度增速由 6月起连续 4个月同比下降转为增长 0.9%。央行行长潘功胜在 2023金融街论坛年

会发表讲话表示，当前我国经济增长持续回升向好，全年 5%的预期目标有望顺利实现。国

家统计局发布数据显示，10 月，全国 CPI 同比下降 0.2%，环比下降 0.1%。PPI 同比下降

2.6%，降幅略有扩大，环比由上月上涨 0.4%转为持平。美联储主席鲍威尔表示，美联储将

“继续谨慎行动”；如果合适，美联储将毫不犹豫地进一步收紧货币政策；不确定我们已经

达到了实现 2%通胀的立场。对通胀进展感到满意，但“还有很长的路要走”；预计未来几

个季度 GDP 增长将放缓，但仍有待观察。欧元区 9 月 PPI 同比下降 12.4%，创历史最大降

幅，且连续第五个月下降。欧元区 11 月 Sentix 投资者信心指数为-18.6，预期-22.2，前

值-21.9。7欧元区 10 月服务业 PMI终值 47.8，持平于初值，为 35个月来新低。 

供需面，据 SMM，2023年 10月全国精炼镍产量共计 2.4万吨，环比上调 8.9%，同比上

升 55.7%。今年内大部分新增产能均在 10 月达成满产，其余新增产能预计将在 2024 年投

上周市场重要数据 

 2023/11/3 2023/11/10 涨跌 单位 

SHFE 镍 142730 140000 -2730 元/吨 

LME 镍 18195 17190 -1005 美元/吨 

LME 库存 41826 42534 708 吨 

SHFE 库存 9767 10957 1190 吨 

金川镍升贴水 4150 3000 -1150 元/吨 

俄镍升贴水 550 550 0 元/吨 

8-12%高镍生铁均价 1070 1040 -30 元/镍点 

不锈钢库存（无锡、佛山） 640498 597149 -43349 吨 

注: （1） 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

(2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：SMM、iFinD，铜冠金源期货 



  镍周报 

敬请参阅最后一页免责声明  3 / 6 

产。年内后续两个月产量预计保持高位运行，少有增量。消费端 11 月华东华南地区仍有多

家钢厂停产数十天，库存预计会有所消化，但终端不畅，整体消费偏弱。 

整体，宏观面美联储鲍威尔发表鹰派讲话，美指再度小涨施压镍价。基本面虽然纯镍

年内产能爬坡暂停，但后续两个月供应预计都维持高位，而消费已然走淡，纯镍供应仍有

压力，库存或延续缓慢累库，镍价偏弱运行。不过需要关注到 14 万整数关口有部分封底备

货，整数关口或有一定支撑，操作上忌追空，逢高抛空思路为主。 

三、 行业要闻 

1. 日本住友商事（Sumitomo Corporation）发布 2023年第三季度生产报告，企业位

于马达加斯加的 Ambatovy 项目生产精炼镍（镍豆）10000 金属吨，产量与上季度

保持不变，同比降低 10.71%。其中包括自持有的精炼镍产量 5100吨，以及归属于

韩国资源的精炼镍产量 4900吨。 

2. EcoPro 公司同意向印尼的一座镍加工厂投资总计 8600 万美元，以扩大其镍供应

链。这座镍加工厂是由中国绿色生态制造有限公司 GEM 运营的，位于印尼苏拉威

西岛的工业园区。这已经是 EcoPro对印尼工厂 QMB的第二期投资 

3. 伦敦金属交易所（LME）交易和结算费用将从明年 1 月 1 日起平均上涨 13%，这是

自 2020 年以来首次涨费。LME 集团评估了每一类交易和清算费用，并将每类费用

上调 0%至 15%不等，混合平均涨幅为 13%。这一涨幅部分抵消了自上次上调费用以

来英国 23%的复合通胀率（CPI）。 

4. SMM分析： 2023年 10月印尼镍生铁产量 11.58万镍吨，环比降幅 4.04%，同比增

幅 9.6%。 

四、相关图表 

图表 1 国内外镍价走势 

 

图表 2 现货升贴水走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 LME 镍升贴水 

 

图表 4 镍国内外比值 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 

图表 5 全球主要交易所库存 

 

图表 6 镍矿价格 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 镍铁价格 

 

图表 8 镍铁库存 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 
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图表 9 不锈钢价格 

 

图表 10 不锈钢库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  
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