
                                                  铁矿石月报 

 

敬请参阅最后一页免责条款 

  

 

 

 

  

2025年 3月 7日 

今年粗钢继续控产 

铁矿期价承压运行  

核心观点及策略 
 

要点 ⚫ 需求端：2月钢厂复产节奏加快，日均铁水产量

228.05万吨/天，环比增加2.2万吨/天。近期复产节

奏明显加快，考虑到需求及政策向好，3月铁水产量

将有明显增加。两会期间2025年中国经济和社会发

展“任务清单”出炉，提到“持续实施粗钢产量调

控，推动钢铁产业减量重组”。从年度视角看，铁

矿需求受到政策压制。 

⚫ 供应端： 2月全球铁矿石发运季节性偏弱，总量环

比降15%，处于近三年同期偏低水平，上月发运澳巴

均环比下滑，受到天气因素干扰。随着天气干扰减

少，3月发运与到港将环比回升，但总量应少于同期。 

⚫ 未来一个月，铁矿石供需双增，预计海外发运与到

港均有明显回升，下游钢材逐步进入旺季，铁水产

量继续增加。宏观面两会政策落地，基本符合市场

预期，今年继续实施粗钢产量调控，铁矿年度需求

承压。总体看，基本面供需双增，政策端限产制约，

预计铁矿承压运行。关注终端需求兑现强度及粗钢

限产政策变化情况。 

⚫ 风险因素：终端需求，钢厂限产超预期 
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一、 行情回顾 

2 月铁矿石期货先扬后抑，上中旬震荡向上，下旬震荡下跌，进入 3 月后继续走弱。上

月初宏观与产业因素多空交织，美国特朗普对华加征 10%的关税，中国反制引发贸易摩擦担

忧，构成宏观利空，不过春节后下游需求预期恢复支撑矿价震荡上行。中旬，海外宏观因素

影响减弱，同时需求恢复放缓，矿价转入宽幅震荡模式。下旬，市场对国内重要会议政策预

期升温，叠加钢厂利润回升，铁水产量维持良好预期，叠加澳大利亚受到飓风影响，澳巴发

运短期骤降，供需错配推动矿价偏强运行，月末政策预期降温及多头资金情绪转弱，矿价承

压回调。宏观面，全国政协十四届三次会议将于 3月 4日召开，十四届全国人大三次会议将

于 3 月 5 日举行，今年是“十四五”规划的收官之年，2025 年要进一步加大各项政策力度，

推动经济回升势头进一步形成和加强，这对‘十四五’到‘十五五’的衔接将非常有利。海

外方面，2 月 21 日，越南工贸部发布第 460/QD-BCT 号公告，对原产于中国的热轧板卷作出

反倾销肯定性初裁，初步裁定对中国涉案产品征收 19.38%～27.83%的临时反倾销税。韩国要

求对原产于中国、日本的热轧板卷发起反倾销调查。目前，此项反倾销调查申请在经韩国贸

易委员会审核，预计将于 3 月初正式立案。韩越作为我国钢材重要出口国，拟对中国钢铁产

品征收反倾销税，折射出全球市场贸易保护主义持续升温的态势。纵观上月，多空交织，基

本面边际偏弱，终端需求支撑有限，叠加海外压力，市场承压运行。 

2 月铁矿石现货市场震荡向下走势，普氏指数价格表现弱于港口现货价格，截至 3 月 6

日，普氏铁矿石价格指数 62 青岛港 101.3 美元/吨，月环比下跌 5.45 美元/吨或 5.4%，青岛港

PB 粉价格 775 元/吨，环比下跌 30 元/吨或 3.7%，青岛港超特粉 643 元/吨，环比下跌 27 元/

吨或 4%，高低品价差震荡运行，现货高低品 PB 粉-超特粉价差涨至 132 元/吨，基本稳定在

130-140 元/吨区间以内。期现方面，5 月基差震荡下跌，最优交割品-05 合约基差月环比-32，

进口利润方面，PB 粉等品种即期进口利润反弹。 

 

图表 1 螺纹期货及基差走势 

 

图表 2 铁矿石基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 铁矿石现货价格 

 

图表 4PB 粉：即期合约：现货落地利润（日） 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

二、基本面分析 

1、短期旺季复产支撑，中期粗钢减产政策压制 

两会期间 2025年中国经济和社会发展“任务清单”出炉，供应侧涉及了大宗商品的内容，

其中涉及黑色产业部分提到“持续实施粗钢产量调控，推动钢铁产业减量重组”。由此可见，

今年粗钢减产仍是政府的重要目标，后续需要持续关注具体政策落地，重点关注减产规模、

地区分布以及执行的方案。从年度视角看，铁矿和焦炭作为高炉原料的需求受到政策压制，

中期看淡。 

2 月钢厂复产节奏加快，一方面春节后复工加快，淡季逐步褪去传统旺季来临，下游需

求及钢厂订单增加，另一方面全国钢厂盈利状态回升，盈利钢厂数量稳中小幅增加，钢价有

所回升，吨钢利润上升，提升了钢厂的生产意愿。上月样本钢厂铁水产量总量预计 6385 万

吨，环比减少 616 万吨，日均铁水产量 228.05 万吨/天，环比增加 2.2 万吨/天。据钢联统计 2

月共有 34 座高炉复产，31 座高炉检修，从地域来看，华东和华中地区钢厂复产较多。根据

最新调研数据，3 月份有 2 座高炉检修，17 座高炉复产，复产节奏明显加快，考虑到需求及

政策预期向上，3 月铁水产量将有明显增加。 

海外方面，2025 年 3 月 4 日，美国宣布对中国输美商品额外加征 10%关税，叠加 2 月 1
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其中，日本粗钢产量 678 万吨，当月同比-6.6%，韩国粗钢产量 522 万吨，当月同比-8.6%，

德国粗钢产量 280 万吨，当月同比-3.45%。根据钢联数据，1 月份全球高炉钢厂生铁产量 10600

万吨，环比上月下降 33 万吨，降幅 0.3%，较去年同期增加 1.2%；除中国大陆外，其他国家

及地区样本产量 3599 万吨，环比上月增加 76 万吨，增幅 2.2%，同比去年同期增加 0.02%。

海外铁矿石需求平稳，中长期关注地缘冲突结束后家园重建对钢材的需求。 

 

图表 5 全国高炉开工情况 

 

图表 6 全国钢厂盈利情况 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 全国 247 家钢厂日均铁水产量 

 

图表 8 铁矿石 45 港口日均疏港量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

2、供给：海外发运将环比回升 
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高成本制约，如矿价跌至 90 美元/吨下方可能明显缩量，预计全年铁矿供应将维持小增状态。 
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海关数据没有更新。2024 年国内进口保持增长态势，1-12 月份全国进口铁矿石 123655

万吨，同比增长 4.9%。其中，澳大利亚进口 74340 万吨，同比增加 539 万吨或 0.7%，巴西进

口 27365 万吨，同比增 2471 万吨或 9.9%，印度进口 3671 万吨，同比增加 9 万吨或 0.2%，

南非进口 3832 万吨，同比增 247 万吨或 6.9%，四国合计占比 88.2%。 

高频数据显示，2025 年 2 月全球铁矿石发运季节性偏弱，总量环比降 15%，处于近三年

同期偏低水平，日均发运量为 338 万吨，月环比-59 万吨，同比去年同期-56 万吨。上月发运

澳巴均环比下滑，受到天气因素干扰，澳洲发生 3 次飓风，港口转运受到影响较大，巴西降

雨增多也影响了发运，非主流方面发运同样有明显减量。随着天气干扰减少，3 月发运将恢

复常态，发运量将环比增加。 

2 月份中国港口铁矿石到港量大幅减少，2 月 47 港口日均 345.6 万吨，环比-38 万吨，同

比-45 万吨。主要原因是近期发运回落，到港减少，随着发运回升，3 月到港总量预计环比回

升，但总量应少于同期。 

 

图表 9 铁矿石:澳洲和巴西发货量 

 

图表 10 巴西铁矿石发运量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 澳洲铁矿石公司发运量 

 

图表 12 澳洲铁矿石发运总量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 13 铁矿石到港量北方 6 港 

 

图表 14 铁矿石北方 4 港到港量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

3、铁矿石港口库存 

春节后港口库存呈现高位去化的态势，仍处于近年同期高位水平。截至 3 月 7 日，45 港

铁矿石库存总量 14579 万吨，较上月初减少 789 万吨，较年初减少 285 万吨，比去年同期库

存增加 427 万吨。2 月铁矿石发运与到港环比减少，疏港量连续增加，港库高位小幅调整。3

月预计外矿发运与到港环比回升但同比偏弱，需求逐步回升，因此港库仍有下降的可能。 

 

图表 15 铁矿石 45 港总库存 

 

图表 16 日均疏港量:铁矿石 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 17 港口库存 45 港：铁矿类型 

 

图表 18 45 港：在港船舶数总计 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 19 钢厂铁矿石库存 

 

图表 20 钢厂铁矿:总日耗 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 21 日均生铁产量:全国:当周值 

 

图表 22 全国电炉运行情况 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

4、钢厂库存情况 

钢厂继续维持低库存状态，态度偏谨慎，上月钢厂库存环比减少。截至 3 月 7 日，钢厂

进口铁矿石库存总量 9182 万吨，环比减少 282 万吨，进口矿日耗为 286 万吨，较上月初增加
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0.84 万吨，库存消费比 32.1，环比减少 1.08。春节后，钢厂开工回升，虽然补库行为增加，

但日耗增加，自身库存消耗较快。目前港口库存高位，海外发运预期回升，钢厂将继续维持

谨慎的低库存模式，按需采购。 

图表 23 国内钢厂进口矿:烧结粉矿:配比 

 

图表 24 国内钢厂进口铁矿石可用天数 

 

数据来源：iFinD，我的钢铁网，铜冠金源期货 

5、国内矿山生产情况 

节后矿山复工，开工节奏加快，矿山产能利用率明显回升。截至 2 月末，全国 186 家矿

山企业日均精粉产量 47.35 万吨，月环增加 0.73 万吨，同比增加 1.6 万吨。矿山精粉库存 78.55

万吨，月环比增加 11.6 万吨。矿山产能利用率 60.65，月环比增加 0.95，同比增加 2.07。2024

年全国累计产量 104193 万吨，累计同比增 5138 万吨，其中，河北累计产量 49516 万吨，同

比增 5582 万吨，辽宁累计产量 18222 万吨，同比增 1099 万吨，四川累计产量 9568.8 万吨，

同比减少 1112 万吨，三省产量占全国的 74%。 

 

图表 25 国内矿山铁矿石产量 

 

图表 26 河北矿山铁矿石产量 

 

数据来源：我的钢铁，iFinD，铜冠金源期货 

80

81

82

83

84

85

86

87

88

2023-09-20 2024-02-20 2024-07-20 2024-12-20

进口矿:烧结粉矿:配比

0

5

10

15

20

25

30

35

2023-05-04 2023-11-04 2024-05-04 2024-11-04

钢厂铁矿石:进口矿:平均可用天数

钢厂铁矿石:国产矿:平均可用天数

-5

0

5

10

15

20

25

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000
铁矿石:产量:当月值 铁矿石:产量:累计同比

-60

-40

-20

0

20

40

60

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000 铁矿石:产量:河北:当月值

铁矿石:产量:河北:当月同比



                                                  铁矿石月报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 11/13 

 

6、海运费情况 

近期波罗的海干散货运价指数大幅反弹，3 月 6 日 BDI 指数报 1286 点，月环比+66%，

同比-40%。春节过后，国内复工回升货运需求增加，地缘局势缓和导致重建预期增加，以及

船东运力调整，共同导致海运指数反弹。3 月 6 日澳大利亚丹皮尔至青岛航线运价为 9.78 美

元/吨，较上月初上涨 3.08 美元/吨，巴西图巴朗至青岛航线运价为 20.35 美元/吨，较上月初

上涨 3.47 美元/吨。 

 

图表 27 铁矿石国际运价:西澳-青岛(海岬型) 

 

图表 28 铁矿石国际运价:图巴朗-青岛(海岬型) 

 

数据来源：我的钢铁，iFinD，铜冠金源期货 

三、行情展望 

需求端：2 月钢厂复产节奏加快，样本钢厂铁水产量总量预计 6385 万吨，环比减少 616

万吨，日均铁水产量 228.05 万吨/天，环比增加 2.2 万吨/天。近期复产节奏明显加快，考虑到

需求及政策向好，3 月铁水产量将有明显增加。两会期间 2025年中国经济和社会发展“任务

清单”出炉，提到“持续实施粗钢产量调控，推动钢铁产业减量重组”。从年度视角看，铁

矿需求受到政策压制。 

供给端：2025 年四大矿山产量增势放缓，考虑到非主流可能缩量，预计全年铁矿供应将

小增。2 月全球铁矿石发运季节性偏弱，总量环比降 15%，处于近三年同期偏低水平，上月

发运澳巴均环比下滑，受到天气因素干扰。随着天气干扰减少，3 月发运与到港将环比回升，

但总量应少于同期。 

未来一个月，铁矿石供需双增，预计海外发运与到港均有明显回升，下游钢材逐步进入

旺季，铁水产量继续增加。宏观面两会政策落地，基本符合市场预期，今年继续实施粗钢产

量调控，铁矿年度需求承压。总体看，基本面供需双增，政策端限产制约，预计铁矿承压运

行。关注终端需求兑现强度及粗钢限产政策变化情况。 

风险点：宏观政策，钢厂限产超预期  
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全国统一客服电话：400-700-0188 

总部 

上海市浦东新区源深路 273 号 

电话：021-68559999（总机） 

传真：021-68550055 
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电话：021-68400688 
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电话：0755-82874655 
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电话：0562-5819717 

芜湖营业部 

安徽省芜湖市镜湖区北京中路 7 号伟星时代金融中心 1002 室 
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河南省郑州市未来大道 69 号未来公寓 1201 室 

电话：0371-65613449 

大连营业部 

辽宁省大连市沙河口区会展路 67 号 3 单元 17 层 4 号 

电话：0411-84803386 

杭州营业部 

地址：浙江省杭州市上城区九堡街道九源路 9 号 1 幢 12 楼 1205 室 

电话：0571-89700168 
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