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⚫ 电解铝方面，宏观面上周美伊和谈消息频繁传出，一度令

市场风险情绪有所释放，但和谈但都被伊朗否认，美伊和

平协议分歧巨大、中东局势降级希望受挫，避险情绪再度

升温。基本面，周末巴林铝业被伊朗袭击受损，具体影响

茶能产能不明确。内蒙古和印尼前期新投产能继续放量。

消费端下游开工率继续回升1.1%至64%。铝锭库存134.9万

吨，较上周增加1万吨，铝棒库存34.15万吨减少2.8万吨。

整体，巴林铝业被袭击损毁严重，进一步减产预期走高，

供应担忧或重新站上主流逻辑，铝价本周开盘预计强势再

冲高。冲突还在博弈阶段，后续市场情绪不排除也在紧缩

周期带来的衰退风险和冲突带来的供应扰动中摇摆，预计

铝价偏强但波幅较大。 

⚫ 铸造铝方面，上周铝合金开工率持平于59.5%，铝价大幅

波动铸造铝现货价格跟随调整，但原料端现货价格相对抗

跌，铸造铝利润压缩，叠加下游新增订单不足，铸造铝企

业开工上行受阻。进口亏损维持较大，进口货源难以流入。

消费旺季复苏不及预期，下游采购对价格敏感度较高，备

货意愿低，刚需采购为主。整体，铸造铝成本支撑稍有弱

化，不过预计继续走低空间有限。供应端开工率未继续走

高，进口窗口未开，供应压力不大，但消费也相对偏弱，

对价格提振有限，铸造铝预计区间震荡为主。 

⚫ 风险因素：美联储政策、中东减产扩大 
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一、 交易数据 

二、 行情评述 

电解铝现货市场周均价 23596 元/吨 较上周-950 元/吨；南储现货周均价 23544 元/吨，

较上周-1004元/吨。 

宏观方面，美国总统特朗普表示，将针对伊朗能源设施的打击再推迟 10天，

至美国东部时间 2026 年 4月 6日晚 8点。特朗普同时否认急于同伊朗达成协

议。美国 3月标普全球综合 PMI初值降至 51.4，创 11 个月新低。制造业与服务业走势分

化：制造业 PMI升至 52.4，超出预期；服务业 PMI则降至 51.1，同样为 11个月低点。欧元

区 3月标普全球综合 PMI从 2月的 51.9降至 50.5，创去年 5月以来最低。制造业 PMI初值

上周市场重要数据 

合约 2026/3/20 2026/3/27 涨跌 单位 

LME 铝 3 个月 3192 3284.5 92.5  元/吨 

SHFE 铝连三 24085 24025 -60.0  美元/吨 

沪伦铝比值 7.5  7.3  -0.2   

LME 现货升水 37.83 61.23 23.4  美元/吨 

LME 铝库存 429675 420875 -8800.0  吨 

SHFE 铝仓单库存 403558 408197 4639.0  吨 

现货均价 24546 23596  -950.0  元/吨 

现货升贴水 -160 -90  70.0  元/吨 

南储现货均价 24548  23544  -1004.0  元/吨 

沪粤价差 -2  52  54.0  元/吨 

铝锭社会库存 133.9 134.9 1.0  吨 

电解铝理论平均成本 15972.99  16047.87  74.9  元/吨 

电解铝周度平均利润 8573.01  7548.13  -1024.9  元/吨 

铸造铝 SMM 现货 24700 24400 -300.0  元/吨 

铸造铝保泰现货 24100 23800 -300.0  元/吨 

精废价差-佛山 2130 1468 -662.0  元/吨 

精废价差-上海 3313 2758 -555.0  元/吨 

仓单库存 47732 36684 -11048.0  吨 

注: (1) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

    (2) 铝锭社会库存为我的有色网调研的包括上期所库存及上海、无锡、杭州、湖州、宁波、济南、佛山、海安、天

津、沈阳、巩义、郑州、洛阳、重庆、临沂、常州、嘉兴在内的社会库存； 

（3）电解铝理论平均成本为电解铝各原料周度加权平均价使用成本模型测算得出； 

（4）电解铝周度平均利润=长江电解铝现货价格-电解铝理论平均成本。 

数据来源：我的有色、百川盈孚、iFinD、SMM、铜冠金源期货 
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升至 51.4，创 45个月新高。但服务业 PMI初值由前值 51.9跌至 50.1，远不及预期的

51.1。 

电解铝消费端，据 SMM，国内下游铝加工行业开工率增加 1%至 63.9%，美国总统特朗普

表示，将针对伊朗能源设施的打击再推迟 10天，至美国东部时间 2026年 4月 6日晚 8点。

特朗普同时否认急于同伊朗达成协议。 

电解铝库存方面，据 SMM，3月 26日，电解铝锭库存增加 1万吨至 134.9万吨，铝棒库

存 34.15万吨较上周减少 2.8 万吨。 

铸造铝方面，周五铸造铝合金 SMM 现货价格 24400 元/吨，较上周五跌 300 元/吨。江西

保太 ADC12现货价格 23800元/吨，较上周五跌 300元/吨。佛山破碎生铝精废价差 1468元/

吨，较上周五跌 662元/吨。上海机件生铝精废价差 2758 元/吨，较上周五跌 555 元/吨。上

周再生铝龙头企业开工率环比持平 59.5%。交易所仓单库存 3.7 万吨，较上周五减少 11048

吨。 

三、 行情展望 

 电解铝方面，宏观面上周美伊和谈消息频繁传出，一度令市场风险情绪有所释放，

但和谈但都被伊朗否认，美伊和平协议分歧巨大、中东局势降级希望受挫，避险情绪再度升

温。基本面，周末巴林铝业被伊朗袭击受损，具体影响茶能产能不明确。内蒙古和印尼前期

新投产能继续放量。消费端下游开工率继续回升 1.1%至 64%。铝锭库存 134.9万吨，较上周

增加 1万吨，铝棒库存 34.15万吨减少 2.8万吨。整体，巴林铝业被袭击损毁严重，进一步

减产预期走高，供应担忧或重新站上主流逻辑，铝价本周开盘预计强势再冲高。冲突还在博

弈阶段，后续市场情绪不排除也在紧缩周期带来的衰退风险和冲突带来的供应扰动中摇摆，

预计铝价偏强但波幅较大。 

 铸造铝方面，上周铝合金开工率持平于 59.5%，铝价大幅波动铸造铝现货价格跟随

调整，但原料端现货价格相对抗跌，铸造铝利润压缩，叠加下游新增订单不足，铸造铝企业

开工上行受阻。进口亏损维持较大，进口货源难以流入。消费旺季复苏不及预期，下游采购

对价格敏感度较高，备货意愿低，刚需采购为主。整体，铸造铝成本支撑稍有弱化，不过预

计继续走低空间有限。供应端开工率未继续走高，进口窗口未开，供应压力不大，但消费也

相对偏弱，对价格提振有限，铸造铝预计区间震荡为主。 

四、 行业要闻 

1. 2026年日本二季度铝升水（QMJP）定于每吨 350-353美元/吨，均价为 351.5美元/

吨，较 Q1上涨 80.27%。 

2. 美铝 San Ciprián 冶炼厂产能运行水平已达 90%，预计将于今年年中达到满负荷运



  铝周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 3/8 

 

转。2021 年，由于电力价格高企，San Ciprián 冶炼厂产量有所下降；2025 年 4 月，

西班牙全国大范围停电事件进一步扰乱了冶炼厂和精炼厂的整体运营。在减产之前，

该冶炼厂的总年产能为 228,000 吨。 

五、 相关图表 

图表 1 LME 铝 3-SHFE 铝连三价格走势 

 

图表 2 沪伦铝比值 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 LME 铝升贴水（0-3） 

 

图表 4 沪铝当月-连一跨期价差 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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元/吨 美元/吨

0.90

1.00

1.10

1.20

1.30

6.00

6.50

7.00

7.50

8.00

8.50

9.00

2
0
2

2
-0

5
-3

0

2
0
2

2
-0

8
-3

0

2
0
2

2
-1

1
-3

0

2
0
2

3
-0

2
-2

8

2
0
2

3
-0

5
-3

1

2
0
2

3
-0

8
-3

1

2
0
2

3
-1

1
-3

0

2
0
2

4
-0

2
-2

9

2
0
2

4
-0

5
-3

1

2
0
2

4
-0

8
-3

1

2
0
2

4
-1

1
-3

0

2
0
2

5
-0

2
-2

8

2
0
2

5
-0

5
-3

1

2
0
2

5
-0

8
-3

1

2
0
2

5
-1

1
-3

0

2
0
2

6
-0

2
-2

8

三月期铝沪伦比

三月期铝沪伦比:剔除汇率

-65

-45

-25

-5

15

35

55

1,400

1,900

2,400

2,900

3,400

3,900

4,400

2
0
2

1
-0

1
-0

6
2

0
2

1
-0

3
-0

6
2

0
2

1
-0

5
-0

6
2

0
2

1
-0

7
-0

6
2

0
2

1
-0

9
-0

6
2

0
2

1
-1

1
-0

6
2

0
2

2
-0

1
-0

6
2

0
2

2
-0

3
-0

6
2

0
2

2
-0

5
-0

6
2

0
2

2
-0

7
-0

6
2

0
2

2
-0

9
-0

6
2

0
2

2
-1

1
-0

6
2

0
2

3
-0

1
-0

6
2

0
2

3
-0

3
-0

6
2

0
2

3
-0

5
-0

6
2

0
2

3
-0

7
-0

6
2

0
2

3
-0

9
-0

6
2

0
2

3
-1

1
-0

6
2

0
2

4
-0

1
-0

6
2

0
2

4
-0

3
-0

6
2

0
2

4
-0

5
-0

6
2

0
2

4
-0

7
-0

6
2

0
2

4
-0

9
-0

6
2

0
2

4
-1

1
-0

6
2

0
2

5
-0

1
-0

6
2

0
2

5
-0

3
-0

6
2

0
2

5
-0

5
-0

6
2

0
2

5
-0

7
-0

6
2

0
2

5
-0

9
-0

6
2

0
2

5
-1

1
-0

6
2

0
2

6
-0

1
-0

6
2

0
2

6
-0

3
-0

6

LME铝(现货/三个月):升贴水

期货收盘价:LME铝(3个月):电子盘
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当月----连一元/吨
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图表 5 沪粤价差 

 

图表 6 物贸季节性现货升贴水 

  

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 国产、进口氧化铝价格 

 

图表 8 电解铝成本利润 

 

数据来源：百川盈孚，iFinD，铜冠金源期货 
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图表 9 电解铝库存季节性变化（万吨） 

 

图表 10 铝棒库存季节性变化 

 

数据来源：SMM，铜冠金源期货 

图表 11 铸造铝期货价格 

 

图表 12 铸造铝现货价格 

  

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 精废价差 

  

图表 14 铸造铝交易所库存  

 

数据来源：百川盈孚，iFinD，铜冠金源期货 
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全国统一客服电话：400-700-0188 

总部 

上海市浦东新区源深路 273号 

电话：021-68559999（总机） 

传真：021-68550055 

上海营业部 

上海市虹口区逸仙路 158号 306室 

电话：021-68400688 

深圳分公司 

深圳市罗湖区建设路 1072号东方广场 2104A、2105室 

电话：0755-82874655 

江苏分公司 

地址：江苏省南京市江北新区华创路 68号景枫乐创中心 B1栋 9楼 910、911室 

电话：025-57910813 

铜陵营业部 

安徽省铜陵市义安大道 1287号财富广场 A906 室 

电话：0562-5819717 

芜湖营业部 

安徽省芜湖市镜湖区北京中路 7号伟星时代金融中心 1002室 

电话：0553-5111762 

郑州营业部 

河南省郑州市未来大道 69号未来公寓 1201室 

电话：0371-65613449 

大连营业部 

辽宁省大连市河口区会展路 129号期货大厦 2506B 

电话：0411-84803386 

杭州营业部 

地址：浙江省杭州市上城区九堡街道九源路 9 号 1幢 12楼 1205室 

电话：0571-89700168 
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