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⚫ 电解铝方面，美伊第二次谈判依旧未能达成，停火无限期

延续消除了最坏情景即全面战争，但和谈冻结使霍尔木

兹无法在短期重开，市场情绪谨慎。基本面，供应端上周

暂无新的突发产能变动，目前国内电解铝开工产能4443

万吨。消费端下游开工率降微降0.1个百分点至64.6%。铝

锭库存146.5万吨，较上周增加4.2万吨。铝棒库存27.8万

吨，较上周减少1.4万吨。整体，美伊局势较前冲突最激

烈时刻有所放缓，市场也向着缓和方向预期，但霍尔木兹

海峡仍未开放，意味着对铝供应扰动还将持续。国内社会

库存仍未见去库态势，绝对库存高企，消费偏弱，继续压

制沪铝走势，外强内弱。整体铝价预计保持高位震荡。 

⚫ 铸造铝方面，上周铝合金开工率回落0.9%至58.3%，主因

订单不足企业主动收缩生产、控制库存风险。且近期成品

合金锭价格跌幅高于原料端，行业理论盈利持续收窄，进

一步压制企业生产意愿。成本端废铝政策约束短期难松

动，合规货源偏紧叠加货场惜售，废铝抗跌。交易所仓单

库存减少117吨至3万吨。整体美伊谈判仍在反复，但市场

对其敏感度下降。铸造铝基本面供需双弱，缺乏明确指

引，市场较为观望，预计铸造铝短时震荡为主。 

⚫ 风险因素：美联储政策、冲突超预期缓解 
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一、 交易数据 

二、 行情评述 

电解铝现货市场周均价 24776 元/吨 较上周+54 元/吨；南储现货周均价 24580 元/吨，

较上周-142元/吨。  

宏观方面，美以伊战争存在再度升级风险，特朗普宣称美国控制霍尔木兹海峡，伊朗制

定极端“对等回应”清单，高层联合驳斥内部分裂言论。伊朗称谈判重心从核问题转向彻底

停战，坚持美国解除封锁为谈判前提。美国 4月标普全球制造业 PMI初值为 54，高于预期

的 52.5，创 2022年 5月以来新高。服务业 PMI升至 51.3，重返扩张区间。欧元区 4月制造

业 PMI初值升至 52.2，高于市场预期的 50.9。但服务业 PMI初值由上个月的 50.2大幅下滑

至 47.4。美国 3 月零售销售环比增长 1.7%，创一年多来最大涨幅。伊朗战争推动燃油价格

上周市场重要数据 

合约 2026/4/21 2026/4/24 涨跌 单位 

LME 铝 3 个月 3531 3591 60.0  元/吨 

SHFE 铝连三 24960 24970 10.0  美元/吨 

沪伦铝比值 7.1  7.0  -0.1   

LME 现货升水 49.35 77.57 28.2  美元/吨 

LME 铝库存 383275 376275 -7000.0  吨 

SHFE 铝仓单库存 440427 441640 1213.0  吨 

现货均价 24830 24776  -54.0  元/吨 

现货升贴水 -140 -130  10.0  元/吨 

南储现货均价 24722  24580  -142.0  元/吨 

沪粤价差 108  196  88.0  元/吨 

铝锭社会库存 142.3 146.5 4.2  吨 

电解铝理论平均成本 16203.79  16110.31  -93.5  元/吨 

电解铝周度平均利润 8286.21  8719.69  433.5  元/吨 

铸造铝 SMM 现货 24200 24100 -100.0  元/吨 

铸造铝保泰现货 23500 23400 -100.0  元/吨 

精废价差-佛山 1733 1743 +10 元/吨 

精废价差-上海 3023 3196 +173 元/吨 

仓单库存 29764 30312 548.0  吨 

注: (1) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

    (2) 铝锭社会库存为我的有色网调研的包括上期所库存及上海、无锡、杭州、湖州、宁波、济南、佛山、海安、天

津、沈阳、巩义、郑州、洛阳、重庆、临沂、常州、嘉兴在内的社会库存； 

（3）电解铝理论平均成本为电解铝各原料周度加权平均价使用成本模型测算得出； 

（4）电解铝周度平均利润=长江电解铝现货价格-电解铝理论平均成本。 

数据来源：我的有色、百川盈孚、iFinD、SMM、铜冠金源期货 
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升至 2022年以来最高水平，带动汽油站消费当月激增 15.5%，成为整体数据的主要拉动

力。欧元区 4月 ZEW经济景气指数录得-20.4，预期-14，前值-8.5。。 

电解铝消费端，据 SMM，国内下游铝加工行业开工率微降 0.1个百分点至 64.6%，铝加

工行业在出口价差刺激及储能、包装等内需支撑下维持韧性，但建筑型材疲弱、光伏减产预

期及再生铝假期效应拖累整体开工微降，各板块延续分化态势。 

电解铝库存方面，据 SMM，4月 23日，电解铝锭库存 146.5万吨，较上周增加 4.2 万吨。

铝棒库存 27.8万吨，较上周减少 1.4万吨。 

铸造铝方面，周五铸造铝合金 SMM 现货 24500 元/吨，较上周五跌 100 元/吨。江西保太

ADC12 现货价格 23700 元/吨，较上周五跌 100 元/吨。佛山破碎生铝精废价差 1715 元/吨，

较上周五跌 150元/吨。上海机件生铝精废价差 2578 元/吨，较上周五跌 110 元/吨。上周再

生铝龙头企业开工率环比下降 0.9%至 58.3%。交易所仓单库存 3万吨，较上周五增加 548吨。 

三、 行情展望 

 电解铝方面，美伊第二次谈判依旧未能达成，停火无限期延续消除了最坏情景即全

面战争，但和谈冻结使霍尔木兹无法在短期重开，市场情绪谨慎。基本面，供应端上周暂无

新的突发产能变动，目前国内电解铝开工产能 4443万吨。消费端下游开工率降微降 0.1个

百分点至 64.6%。铝锭库存 146.5万吨，较上周增加 4.2万吨。铝棒库存 27.8万吨，较上

周减少 1.4万吨。整体，美伊局势较前冲突最激烈时刻有所放缓，市场也向着缓和方向预

期，但霍尔木兹海峡仍未开放，意味着对铝供应扰动还将持续。国内社会库存仍未见去库态

势，绝对库存高企，消费偏弱，继续压制沪铝走势，外强内弱。整体铝价预计保持高位震

荡。 

 铸造铝方面，上周铝合金开工率回落 0.9%至 58.3%，主因订单不足企业主动收缩生

产、控制库存风险。且近期成品合金锭价格跌幅高于原料端，行业理论盈利持续收窄，进一

步压制企业生产意愿。成本端废铝政策约束短期难松动，合规货源偏紧叠加货场惜售，废铝

抗跌。交易所仓单库存减少 117吨至 3万吨。整体美伊谈判仍在反复，但市场对其敏感度下

降。铸造铝基本面供需双弱，缺乏明确指引，市场较为观望，预计铸造铝短时震荡为主。 

四、 行业要闻 

1. 中国海关总署公布数据显示 2026年 3月中国原铝进口量 254979.377吨，同比增加

14.82%，环比增加 26.47%， 1-3月，中国原铝进口量总计 645688.023吨，同比增

加 10.60%。 

2. 世纪铝业官网消息，其位于冰岛的电解铝厂第二条生产线较计划提前几个月开始复

产 2025 年 10 月，该铝厂的第二条生产线因故障停产，该铝厂总建成产能约 32 万
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吨，涉及减产产能约 21 万吨，原计划在 11-12 个月后复产，即预计在 2026 年 9 月

至 10 月复产。此次复产较原计划提前约 7-8 个月。 

五、 相关图表 

图表 1 LME 铝 3-SHFE 铝连三价格走势 

 

图表 2 沪伦铝比值 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 LME 铝升贴水（0-3） 

 

图表 4 沪铝当月-连一跨期价差 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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期货收盘价(连三):铝

期货收盘价:LME铝(3个月):电子盘

元/吨 美元/吨
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三月期铝沪伦比

三月期铝沪伦比:剔除汇率
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LME铝(现货/三个月):升贴水

期货收盘价:LME铝(3个月):电子盘
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当月----连一元/吨



  铝周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 4/8 

 

图表 5 沪粤价差 

 

图表 6 物贸季节性现货升贴水 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 国产、进口氧化铝价格 

 

图表 8 电解铝成本利润 

 

数据来源：百川盈孚，iFinD，铜冠金源期货 
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图表 9 电解铝库存季节性变化（万吨） 

 

图表 10 铝棒库存季节性变化 

 

数据来源：SMM，铜冠金源期货 

图表 11 铸造铝期货价格 

 

图表 12 铸造铝现货价格 

  

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 精废价差 

  

图表 14 铸造铝交易所库存  

 

数据来源：百川盈孚，iFinD，铜冠金源期货 
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全国统一客服电话：400-700-0188 

总部 

上海市浦东新区源深路 273号 

电话：021-68559999（总机） 

传真：021-68550055 

上海营业部 
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深圳分公司 

深圳市罗湖区建设路 1072号东方广场 2104A、2105室 
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