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2026年 6月 8 日      

供强需弱加剧 

钢价震荡偏弱 

核心观点及策略 

⚫ 供给端：5月钢材供应高位持稳，日均铁水产量回升至

241万吨年内高位，钢厂盈利率维持60%以上，生产积极

性偏高。螺纹钢复产力度较强，热卷按需生产。6月钢

厂减产意愿不强，预计供应保持平稳，库存压力逐步累

积。 

⚫ 需求端：钢材需求季节性走弱，螺纹表需环比下降，房

地产投资降幅扩大，新开工持续低迷；热卷表需回落，

制造业PMI连续两月收缩。汽车产销同比下滑，家电内

销偏弱，钢材出口高位回落。6月进入传统消费淡季，

叠加雨季高温，建筑用钢需求将进一步走弱，工业用钢

内外需承压，整体需求缺乏亮点。 

⚫ 未来一个月，钢材市场供强需弱，价格承压。供应端维

持高位运行，钢厂减产意愿不强；需求端进入传统淡

季，雨季高温拖累建筑用钢，工业用钢内外承压，库存

拐点临近。宏观缺乏实质性利好，在弱现实背景下，预

计以震荡偏弱为主，螺纹钢参考区间3000-3200元/吨，

热卷参考区间3200-3400元/吨。重点关注库存累积速

度及终端采购节奏。 

⚫ 风险因素：宏观政策、需求不及预期 
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一、 行情回顾 

5 月钢材期货冲高回落，期螺主力下跌 1.74%，热卷下跌 1.26%。月初，房地产政策利好

叠加中美会晤，市场情绪偏暖，钢价延续节前涨势。月中情绪消退，交易逻辑回归基本面，

供应端铁水产量维持高位，钢厂增产意愿较强；需求端进入传统淡季，房地产投资同比降幅

扩大，基建托底有限，加之雨水偏多，钢材表观需求环比下降，供需矛盾逐渐凸显，钢价连

续下跌。月末，山西煤矿事故提振双焦价格，带动黑色系波动，但弱现实主导下，钢价偏弱

震荡。 

 

图表 1 螺纹钢期货及月差走势 

 

图表 2 热卷期货及月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 3 螺纹钢现货地域价差走势 

 

图表 4 热卷现货南北价差 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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二、钢材基本面分析 

1、供应整体持稳 

国务院印发《城市更新“十五五”规划》，明确主要指标：城镇危旧房改造 50 万套/间、

城镇老旧小区新开工改造 11.5 万个、城中村改造 4000 个、城市地下管网改造 36.5 万公里等。

危旧房、老旧小区及城中村改造以加固、拆建并举为主，用钢强度低于新建项目；地下管网

改造则将显著拉动管材、型钢等品种需求。 

5 月钢材供应高位持稳，品种间生产节奏分化，螺纹复产力度强于热卷。统计局数据显

示，1-4 月累计粗钢产量 33112 万吨，同比降 4.1%；生铁累计产量 28228 万吨，同比降 3.1%。

5 月 247 家钢厂日均铁水产量连续四周增加，回升至 241 万吨的年内高位，高炉产能利用率

90.35%，钢厂盈利率维持 60%以上，生产积极性偏高。五大钢材品种总产量环比回升 8.89 万

吨至 863.72 万吨，其中螺纹周产量回升 14.75 万吨至 221.67 万吨，南方、华东、北方大区全

面回升；长流程产量增 15.6 万吨至 190.99 万吨，短流程微降 0.85 万吨至 30.68 万吨；热卷周

产量回落 9.7 万吨至 295.51 万吨，维持按需生产节奏。尽管 6 月进入传统淡季、需求走弱，

但钢厂盈利率处于年内高位，减产意愿不强。 

 

图表 5 螺纹钢周度产量 

 

图表 6 热卷钢周度产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 五大材周度产量 

 

图表 8 华东地区钢厂长流程利润 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

2、库存压力逐步增大 

上月钢材延续去库，但节奏明显放缓，拐点临近。五大品种总库存环比减少 103.47 万吨

至 1544.44 万吨，同比增加 178.84 万吨；去库速度逐周减弱，月末单周仅降 12.47 万吨。分

品种看，螺纹总库存环比下降 73.51 万吨至 654.71 万吨，同比增加 73.67 万吨，其中社库降

69.7 万吨、厂库降 3.81 万吨；随着 5 月螺纹产量回升，去库幅度持续收窄。热卷库存压力更

为突出，总库存环比仅降 3.85 万吨至 410.51 万吨，同比大增 77.7 万吨，其中社库增 4.62 万

吨、厂库降 8.47 万吨；4 月下旬以来连续两周小幅累库，库销比显著偏高。总体来看，6 月

需求走弱叠加供应高位，库存拐点或于中下旬出现，热卷累库压力将率先显现。 

 

图表 9 螺纹钢社会库存 

 

图表 10 螺纹钢钢厂库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 11 热卷社会库存 

 

图表 12 热卷钢厂库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 螺纹钢总库存 

 

图表 14 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

3、需求偏弱 

5 月建筑用钢季节性走弱，工业用钢承压。月底五大品种表观消费量降至 876 万吨，环
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位，整体需求缺乏亮点。 

 

120

170

220

270

320

370

420

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

万吨 2022 2023 2024 2025 2026

60

70

80

90

100

110

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

万吨 2022 2023 2024 2025 2026

300

500

700

900

1100

1300

1500

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

万吨 2022 2023 2024 2025 2026

180

230

280

330

380

430

480

530

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

万吨 2022 2023 2024 2025 2026



                                                  钢材月报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 7/13 

 

图表 15 螺纹钢表观消费 

 

图表 16 全国建材周均成交量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 热卷表观消费 

 

图表 18 五大材表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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增长 1.2%，电力、热力、燃气及水生产和供应业投资增长 4.4%。基础设施投资同比增长 4.3%。

其中，水上运输业投资增长 28.4%，航空运输业投资增长 27.3%，生态保护和环境治理业投资

增长 5.9%，电力、热力生产和供应业投资增长 5.0%。 

制造业 PMI连续两个月收缩，5月录得 50.0%，环比下降 0.3个百分点，位于临界点，钢

材需求持续承压。汽车行业增速换挡，1-4月产销同比分别下降 5.5%和 4.8%，降幅较一季度

有所收窄；5 月市场整体环比修复，新能源板块同环比均实现双位数增长，成为拉动车市的

核心引擎。家电以旧换新政策延续但力度显著收紧，内销整体偏弱，出口保持韧性。产业在

线普遍下调二季度预测，空冰洗销量同比分别为-7.6%、+4.0%、-1.5%，行业处于被动去库存

阶段。 

钢材出口高位回落。1-4月我国累计出口钢材 3421.4万吨，同比下降 9.7%，同期进口钢

材 180.4 万吨，同比下降 12.9%。钢坯出口成为最大亮点，累计出口 494.2 万吨，同比增长

47.8%。品种分化显著：热卷出口 340万吨，同比大降 38%，创近三年同期最低，主因越南等

反倾销政策冲击；钢筋出口 121.19万吨，同比增长 34%，创历史新高。此外，中东地缘冲突

可能带来超 1100万吨的额外需求。 

 

图表 19 房屋新开工、施工面积累计同比 

 

图表 20 房屋新开工、施工面积当月同比 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 21 商品房销售额及增速 

 

图表 22 全国商品房待售面积 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 23 固定资产投资三大分项累计同比增速 

 

图表 24 固定资产投资完成额累计同比增速 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 25 我国汽车产销量增速 

 

图表 26 我国家电产量增速 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 27 我国钢材进口增速 

 

图表 28 我国钢材出口增速 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

三、行情展望 

供给端：5 月钢材供应高位持稳，日均铁水产量回升至 241 万吨年内高位，钢厂盈利率

维持 60%以上，生产积极性偏高。螺纹钢复产力度较强，热卷按需生产。6 月钢厂减产意愿

不强，预计供应保持平稳，库存压力逐步累积。 

需求端：钢材需求季节性走弱，螺纹表需环比下降，房地产投资降幅扩大，新开工持续

低迷；热卷表需回落，制造业 PMI 连续两月收缩。汽车产销同比下滑，家电内销偏弱，钢材

出口高位回落。6 月进入传统消费淡季，叠加雨季高温，建筑用钢需求将进一步走弱，工业用

钢内外需承压，整体需求缺乏亮点。 

未来一个月，钢材市场供强需弱，价格承压。供应端维持高位运行，钢厂减产意愿不强；

需求端进入传统淡季，雨季高温拖累建筑用钢，工业用钢内外承压，库存拐点临近。宏观缺

乏实质性利好，在弱现实背景下，预计以震荡偏弱为主，螺纹钢参考区间 3000-3200 元/吨，

热卷参考区间 3200-3400 元/吨。重点关注库存累积速度及终端采购节奏。 

 

风险点：宏观政策，消费不及预期 
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