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后市展望 

天胶 

上周，橡胶期价震荡走低，周中最低下探至 11800元/吨，最终收在 12110元

/吨。 

橡胶基本面整体偏空。主产区处于割胶季，新胶供应量不断增加。青岛保税

区橡胶库存止跌回升，截止至 7 月 31 日，青岛保税区橡胶库存较 7 月中旬增加

0.41万吨至 11.08万吨，环比增长 3.84%。 

与此同时，橡胶下游需求端仍较为疲弱。国内 7 月经销商库存预警指数为

53.4%，为连续第 10个月超预警线。 

短期继续关注 RU1601合约在 12000 一线支撑；若有效下破，仍有下行空间；

否则仍将延续弱势震荡走势。 

PTA 

上周，PTA成功移仓换月，新主力合约 TA1601低位盘整，周中最高上探至 4754

元/吨，最低触及 4516元/吨，最终收在 4672元/吨。 

PTA 基本面多空因素交织。8 月份有多套 PTA 装置停车检修。恒力石化两套

220万吨/年 PTA装置、亚东石化 75万吨/年 PTA装置上周起停车检修，而仪征化

纤 65万吨/年 PTA装置、BP珠海 110万吨/年 PTA装置 8月中下旬也有检修计划，

提振 PTA 期价。 

然而，当前下游仍处于淡季，聚酯工厂开工率进一步下滑至 71.9%；同时上

游国际油价大幅走低，逼近今年 3月中旬以来的最低水平，打压 PTA期价。 

短期预计 PTA期价将延续震荡盘整态势，下方支撑 4500一线，上方压力位在

4800附近。 

塑料 

LL：国内供应方面，石化库存压力不大，出厂价止跌维稳，市场氛围小幅好

转。截至 8月 7日报价多在 8950-9350 元/吨。市场交投暂稳，商家多数随行就市

出货，华东地区市场实际成交价在 9000-9150元/吨。下游刚性需求好转，前一周

包装膜开机率需继续小幅降至 52%，但农膜和管材开机率分别回升至 42%和 51%。

从近期公布的社会库存数据能看出，下游补库缓慢进行中，近期期价底部震荡，

补库力度尚可，截至 7月 31日，国内 PP、PE社会总库存回升，环比增加 3.25%，

同比增加 11.66%。其中，PE环比增加 4.71%，同比 9.32%。PP库存环比减少 0.68%，

同比增加 18.89%。另外，目前 PE边角料和一级造粒价格分别在 8250和 7700-7950

元/吨，目前期价仅高于边角料价格 200元/吨左右，限制期价下行空间。 

PP：石化报价维持挂牌销售，部分小幅上涨，截至 8 月 7 日，T30S 报价在

7900-8200 元/吨，现货支撑增强。需求方面，编织刚需维持低谷，8 月份后将陆

续恢复，但短期还未启动。目前，PP边角料和一级造粒分别为 7400和 6900-7300

元/吨，期价也仅高出 200元/吨左右，回料价格继续限制期价下跌空间。 

但上游原油价格跌至年内低点附近，短期价格跌势或放缓。塑料自身基本面
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略有好转，但上游仍有破位下行风险，综合看短期期价以震荡思路对待，L1601

区间在 8000-8800，PP1601在 7100-7800。 

MA 

上周，甲醇主力期价，周中期价最高报在 2185元/吨，最低报在 1984元/吨，

最终收在 2024元/吨。主力合约成交量增加至 888.25万手，持仓量增加至 47.34

万手。 

下游方面，传统下游需求无起色，由于板材消费需求不佳，导致甲醛厂家装

置维持低负荷水平，甚至出现停车现象，上周甲醛装置开机率继续降至 35.38%；

醋酸和二甲醚装置开机率分别小幅升至 60.35%和 46.35%，二甲醚补货结束，整体

传统需求难言支撑。新兴需求增长有所好转，一方面烯烃价格企稳回升，采购利

润出现好转，外采力度或有回升。但油价持续走低，煤炭和天然气价格也纷纷跟

随回落，成本支撑继续下移，加之需求低迷影响，预计未来甲醇还将继续走低，

本周 MA1601 合约运行区间在 1900-2100。 
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天胶 

一、行情回顾： 

图表 1. 天胶合约周行情 

合约代码 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌 成交量 持仓量 

RU1601 12655 12800 11800 12110 11980 -510 3019570 172026 

RU1509 12030 12350 10955 11090 11075 -905 376414 43742 

来源：博易大师、铜冠金源期货 

上周，橡胶期价震荡走低，周中最低下探至 11800元/吨，最终收在 12110 元/吨。主力

合约成交量增至 301.96万手，持仓增加 1.81万手至 17.2万手。 

二、上游市场 

图表 2.  国际油价走势 

 

来源：Wind 资讯、铜冠金源期货 

国际油价延续弱势表现，接近今年 3月中旬以来的最低水平。当前，全球原油市场供应

充裕。有消息称，伊朗宣布将在新的核协议允许其出口石油之际将产量增加一倍。与此同时，

OPEC产量不断创新高，据路透社调查显示，7 月 OPEC 产量增至 3201万桶/日，比修正过的

6月原油产量高 14万桶/日，为路透社 1997年有调查统计以来的最高水平。尽管如此，OPEC

当前并无减产意向，OPCE 官员认为原油需求将增长，2016 年石油市场将更加平衡，而增长
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的需求能够吸收伊朗将出口更多的原油。 

最终，截止至 8 月 7 日，WTI原油下跌 3.25 美元至 43.87美元/桶；Brent 原油下跌 3.6

美元至 48.61美元/桶。 

三、现货市场 

目前橡胶主产区处于割胶季，新胶供应量不断增加。ANRPC公布的数据显示，今年 6月

ANRPC成员国天胶产量为 91.5万吨，同比增长 5.9%；上半年 ANRPC成员国天胶产量达 504.11

万吨，同比微降 0.7%；ANRPC预计 2015年全年 ANRPC成员国产量将增长 3.4%。 

图表 3.  国内天胶现货 

 

图表 4. 青岛保税区天胶现货 

 

来源：Wind 资讯、铜冠金源期货 

上周，国内天然橡胶现货报价再度大幅下挫。截止至 8月 7日，上海地区云南国营全乳

胶（SCR5）大跌 1100元/吨至 10800元/吨；山东地区国营全乳胶则跌至 11200元/吨，较此

前一周下跌 800元/吨。 

外盘船货延续跌势。截止至 8 月 7 日，泰三烟片下跌 45 美元至 1605 美元/吨，STR20

下跌 20 美元至 1460 美元/吨，SMR20 下跌 10 美元至 1460 美元/吨，SIR20 下跌 10 美元至

1440美元/吨。 

青岛保税区现货走跌，跌幅较此前一周略有收窄。泰三烟片下跌 10美元至 1635 美元/

吨，泰国 STR20下跌 10美元至 1460美元/吨；马来西亚 SMR2下跌 10美元至 1460美元/吨，

印尼 SIR20下跌 10美元至 1450美元/吨，越南 3L下跌 30美元至 1410美元/吨。 
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图表 5.  青岛保税区橡胶库存 

 

来源：Wind 资讯、铜冠金源期货 

青岛保税区橡胶库存止跌回升。数据显示，截止至 7 月 31日，青岛保税区橡胶库存较

7月中旬增加 0.41万吨至 11.08万吨，环比增长 3.84%。其中，天然橡胶库存增加 0.65万

吨至8.28万吨，环比增长8.52%；合成橡胶库存下降0.12万吨至1.39万吨，环比下降7.95%；

复合橡胶库存下降 0.1 万吨至 1.41万吨，环比下降 7.84%。 

四、下游市场 

橡胶下游需求仍较为偏弱，国内 7 月经销商库存预警指数为 53.4%，环比下降 11.2%，

同比上升 1.6%，仍然高于预警线，这也是汽车经销商库存预警连续第 10 个月超预警线。 

上周，山东地区轮胎厂开工率涨跌不一。 截止至 8月 7日，全钢胎开工率回升至 68.63%，

较此前一周环比上涨 3.13%；半钢胎开工率跌至 66.58%，较此前一周环比下降 0.82%。 
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图表 6.  轮胎开工率 

 

来源：Wind 资讯、铜冠金源期货 

五、后市展望 

上周，橡胶期价震荡走低，周中最低下探至 11800元/吨，最终收在 12110元/吨。 

橡胶基本面整体偏空。主产区处于割胶季，新胶供应量不断增加。青岛保税区橡胶库存

止跌回升，截止至 7月 31日，青岛保税区橡胶库存较 7月中旬增加 0.41万吨至 11.08万吨，

环比增长 3.84%。 

与此同时，橡胶下游需求端仍较为疲弱。国内 7月经销商库存预警指数为 53.4%，为连

续第 10个月超预警线。 

短期继续关注 RU1601 合约在 12000 一线支撑；若有效下破，仍有下行空间；否则仍将

延续弱势震荡走势。 
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PTA 

一、行情回顾： 

图表 1.  PTA 合约周行情 

合约代码 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌 成交量 持仓量 

TA1601 4670 4754 4516 4672 4610 -20 5647644 546752 

TA1509 4560 4616 4422 4556 4512 -20 2622626 373182 

来源：博易大师、铜冠金源期货 

上周，PTA成功移仓换月，新主力合约 TA1601低位盘整，周中最高上探至 4754元/吨，

最低触及 4516 元/吨，最终收在 4672 元/吨。周成交量增至 564.76 万手，持仓流入 22.22

万手至 54.68万手。 

二、上游市场 

国际油价延续弱势表现，接近今年 3月中旬以来的最低水平。当前，全球原油市场供应

充裕。有消息称，伊朗宣布将在新的核协议允许其出口石油之际将产量增加一倍；与此同时，

OPEC产量不断创新高。OPEC当前并无减产意向，OPCE官员认为原油需求将增长，2016年石

油市场将更加平衡，而增长的需求能够吸收伊朗将出口更多的原油。 

最终，截止至 8 月 7 日，WTI原油下跌 3.25 美元至 43.87美元/桶；Brent 原油下跌 3.6

美元至 48.61美元/桶 

图表 2.  国际原油走势 

 

图表 3. 亚洲 PX 走势 

 

来源：Wind 资讯、铜冠金源期货 
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8 月份亚洲 ACP 谈判再度破裂，仅日本出光兴产与逸盛石化达成一单 820 美元/吨 CFR

协议。截止至 8月 6日，FOB韩国 PX下跌 30.5 美元至 801美元/吨；CFR台湾 PX下跌 30.5

美元至 822美元/吨。 

三、现货市场 

8 月份有多套 PTA 装置停车检修。恒力石化 3 套 220 万吨/年 PTA 装置原计划 9 月起轮

检，现提前至 8月 6日起两套 220万吨/年 PTA 装置停车检修，9月初检修第三套 220万吨/

年 PTA装置，具体开车时间待定；亚东石化 75万吨/年 PTA装置 8月 7日-8月 27日停车检

修；另外，仪征化纤、BP珠海 8 月中下旬均有检修计划。预计 PTA 工厂负荷将下滑至 54%，

提振 PTA期价。 

图表 4.  PTA 现货走势图 

 

来源：Wind 资讯、铜冠金源期货 

现合约货方面，翔鹭石化出台 7月 PTA合约货结算价，执行 4800元/吨，较 6月结价下

调 400元/吨；8月合约货挂牌价持平于 5000元/吨。恒力石化出台 7月 PTA 合约货结算价，

执行 4800 元/吨，较 6 月结价下调 400 元/吨；8 月合约货挂牌价执行 5000 元/吨，与 7 月

持平。中石化出台 7月 PTA合约货结算价，执行 4800元/吨，较 6月结算价下跌 375元/吨；

8月挂牌价执行 5000 元/吨，与 7月挂牌价持平。BP珠海 7月 PTA合约货结算价为 4773元/

吨，较 6月结价下调 419元/吨；8月挂牌价执行 5000元/吨，较 7月下调 100元/吨。 
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四、下游市场 

图表 5.  涤纶长丝库存 

 

来源：Wind 资讯、铜冠金源期货 

当前下游仍处于淡季，聚酯工厂开工率进一步下滑至 71.9%；江浙织机负荷下降至 61%，

较此前一周下降 2个百分点。 

聚酯工厂继续采取降价促销措施，产销表现整体尚可，涤纶库存下滑。数据显示，截止

至 8月 7日，江浙涤纶长丝 POY 库存增至 12天，FDY库存下降至 17.5天，DTY库存下降至

16天。 

五、后市展望与操作建议 

上周，PTA成功移仓换月，新主力合约 TA1601低位盘整，周中最高上探至 4754元/吨，

最低触及 4516元/吨，最终收在 4672元/吨。 

PTA 基本面多空因素交织。8 月份有多套 PTA 装置停车检修。恒力石化两套 220 万吨/

年 PTA 装置、亚东石化 75 万吨/年 PTA 装置上周起停车检修，而仪征化纤 65 万吨/年 PTA

装置、BP珠海 110万吨/年 PTA装置 8月中下旬也有检修计划，提振 PTA 期价。 

然而，当前下游仍处于淡季，聚酯工厂开工率进一步下滑至 71.9%；同时上游国际油价

大幅走低，逼近今年 3月中旬以来的最低水平，打压 PTA期价。 

短期预计 PTA期价将延续震荡盘整态势，下方支撑 4500一线，上方压力位在 4800附近。 
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塑料 

一、行情回顾 

图表 1.  合约周行情 

合约代码 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌 成交量 持仓量 

L1601 8380 8510 8085 8495 8365 25 3709690 397508 

PP1509 7500 7620 7286 7607 7505 42 1242152 218532 

来源：大连商品交易所、铜冠金源期货 

上周，塑料主力换月至 1601合约，期价触底企稳。 

LL 主力期价周中最高报 8510 元/吨，最低报在 8085 元/吨，最终收于 8495 元/吨。成

交量增加至 370.97万手，持仓量增加至 39.75万手。 

PP 主力期价周中最高报收 7620 元/吨，最低报收 7286 元/吨，盘终收于 7607 元/吨，

成交量增加至 124.22 万手，持仓量增加至 21.85 万手。 

二、连塑上游原料低位运行 

图表 2.国际原油走势 

 

图表 3. 亚洲单体走势 

 

来源：Wind 资讯、铜冠金源期货 

上游原油方面，EIA公布的数据显示，7月 29日当周原油库存大降 441 万桶。其中，WTI

原油交割地库欣地区的 EIA原油库存减少 54.2 万桶。汽油库存增加 81.1万桶，精炼油库存

增加 70.9万桶。上周 EIA精炼厂设备利用率 96.1%，大幅高于上上周的 95.1%。 

-15

-10

-5

0

5

10

40

45

50

55

60

65

70

75

80

85

90

WTI-Brent(右轴) WTI Brent

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

乙烯:CFR东南亚

乙烯:CFR东北亚

丙烯:CFR中国



                                                         能源化工周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明                12 / 17 

受压于全球供应充裕，美元汇率增强以及中国股票下跌等因素，原油弱势下跌。截至 8

月 7日，WTI收于 43.87美元/桶，Brent收于 48.61美元/桶。 

前一周单体价格相应承压下行，对下游成本支撑转弱。截止到 8月 6 日，亚洲乙烯 CFR

东北亚降至 1000美元/吨，CFR东南亚降至 1080美元/吨；CFR中国丙烯降至 875美元/吨。 

三、石化库存小幅增加 

石化库存小幅增加，压力可控，出厂价止跌维稳，市场氛围小幅好转。截至 8 月 7 日，

7042市场主流报价在 8950-9350元/吨。市场交投暂稳，商家多数随行就市出货。终端需求

跟进不足，采购谨慎。其中华东地区市场实际成交价在 9000-9150 元/吨，华南市场价在

9250-9350元/吨，华北市场价在 9000-9100元/吨。 

装置方面：1、福建联合 45 万吨全密度装置 7 月 29 日临车，8 月 6 日开车后故障继续

停车。2、镇海炼化 45 万吨全密度装置 8 月 5 日 7050H 转产 7042。3、茂名石化 22 万吨全

密度装置 8月 1日起检修一周。 

图表 4.LLDPE 出厂价 

 

图表 5.PP 拉丝出厂价 

 
 

来源：中塑资讯、Wind 资讯、铜冠金源期货 

PP 方面，多数石化维持挂牌销售策略，截至 8月 7日，T30S主流报价在 7900-8200元/

吨。部分石化报价小涨，加大货源成本支撑。但受市场空头氛围打压，工厂订单刚需为主。

其中华东地区实际成交价 7950-8100元/吨，华南市场价在 8150-8300元/吨，华北市场价在

7700-7950元/吨。 

PP装置方面，1、茂名石化 3#20万吨 8月 5日停车。2.大唐多伦 40万吨装置 8月 5日

晚间开始停车一周。3、青岛大炼油 20万吨 PP 装置 6月 18日开始停车 2个月。4、浦城能

源 40 万吨装置 8 月 1 日起检修一周，8 月 6 日已重启。5、东华扬子江 40 万吨装置 7 月 2
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日停车，PHD装置 8月 4日已开车，PP装置本周末出料。6、大庆炼化 30万吨新装置因丙烯

单体不足停车。7、徐州海天石化 20万吨装置 7月 12日停车，计划 8月中旬开车。 

四、后市展望与操作建议 

图表 6.  L1601 日 k 线图 

 

图表 7.  PP1601 日 k 线图 

 
 

来源：博易大师、铜冠金源期货 

LL：国内供应方面，石化库存压力不大，出厂价止跌维稳，市场氛围小幅好转。截至 8

月 7 日报价多在 8950-9350 元/吨。市场交投暂稳，商家多数随行就市出货，华东地区市场

实际成交价在 9000-9150 元/吨。下游刚性需求好转，前一周包装膜开机率需继续小幅降至

52%，但农膜和管材开机率分别回升至 42%和 51%。从近期公布的社会库存数据能看出，下游

补库缓慢进行中，近期期价底部震荡，补库力度尚可，截至 7月 31日，国内 PP、PE社会总

库存回升，环比增加 3.25%，同比增加 11.66%。其中，PE环比增加 4.71%，同比 9.32%。PP

库存环比减少 0.68%，同比增加 18.89%。另外，目前 PE边角料和一级造粒价格分别在 8250

和 7700-7950元/吨，目前期价仅高于边角料价格 200元/吨左右，限制期价下行空间。 

PP：石化报价维持挂牌销售，部分小幅上涨，截至 8 月 7 日，T30S 报价在 7900-8200

元/吨，现货支撑增强。需求方面，编织刚需维持低谷，8 月份后将陆续恢复，但短期还未

启动。目前，PP边角料和一级造粒分别为 7400 和 6900-7300元/吨，期价也仅高出 200元/

吨左右，回料价格继续限制期价下跌空间。 

但上游原油价格跌至年内低点附近，短期价格跌势或放缓。塑料自身基本面略有好转，

但上游仍有破位下行风险，综合看短期期价以震荡思路对待，L1601 区间在 8000-8800，

PP1601在 7100-7800。 
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甲醇 

一、行情回顾 

图表 1.  MA 合约周行情 

合约代码 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌 成交量 持仓量 

MA1601 2156 2185 1984 2024 2033 -138 8882522 473406 

来源：郑州商品交易所、铜冠金源期货 

上周，甲醇主力期价，周中期价最高报在 2185 元/吨，最低报在 1984 元/吨，最终收在

2024元/吨。主力合约成交量增加至 888.25万手，持仓量增加至 47.34万手。 

二、甲醇现货报价小幅下跌 

上周，外盘甲醇现货报价整体维持小幅下跌。截止 8月 7日，CFR中国主港降至 272美

元/吨，CFR 东南亚甲醇降至 303 美元/吨，而 CFR 韩国稳定在 312 美元/吨，CFR 台湾降至

303美元/吨，CFR印度降至 263美元/吨。 

图表 2.甲醇外盘报价 

 

图表 3.甲醇内盘报价 

 

来源： Wind 资讯、铜冠金源期货 

内盘方面，各地区价格多数小幅下调。截止至 8 月 7 日，华东地区较前一周同期降至

2080元/吨，华南地区较前一周同期降至 2065元/吨，华北地区较前一周同期降至 1775元/

吨，东北地区较前一周同期维持在 2150元/吨，西北地区较前一周同期降至 1675元/吨。 
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三、甲醇港口库存情况 

图表 4 甲醇港口库存情况 

 

上周国内港口库存整体小幅下跌，截止 8月 7日，宁波港库存较前一周同期略增至 18.5

万吨，江苏港库存较前一周同期略增至40万吨，华南港口库存较前一周同期降至15.5万吨。 

四、甲醇下游需求较平稳 

1、传统下游需求延续平淡 

甲醛市场维持偏淡迹象，前一周各地区报价维持小数下跌。截止 8月 7 日，山东、河

北、黑龙江报价分别降至 975元/吨、975元/吨和 1165元/吨，四川、广东、云南和湖北报

价分别稳定在 1080元/吨、1190元/吨、1075元/吨和 1175元/吨。 
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图表 4 甲醛 

 

图表 5.二甲醚 

 

来源： Wind 资讯、铜冠金源期货 

二甲醚方面，各地区报价小幅下跌。截止 8月 7 日，华南地区报价维稳在 3485 元/吨，

华北地区报价降至 3208元/吨，沿江地区报价降至 2961元/吨，华北期价报价降至 2997元/

吨，西南地区报价降至 3321元/吨。 

五、后市展望与操作建议 

上周，甲醇主力期价，周中期价最高报在 2185 元/吨，最低报在 1984 元/吨，最终收在

2024元/吨。主力合约成交量增加至 888.25万手，持仓量增加至 47.34万手。 

下游方面，传统下游需求无起色，由于板材消费需求不佳，导致甲醛厂家装置维持低负

荷水平，甚至出现停车现象，上周甲醛装置开机率继续降至 35.38%；醋酸和二甲醚装置开

机率分别小幅升至 60.35%和 46.35%，二甲醚补货结束，整体传统需求难言支撑。新兴需求

增长有所好转，一方面烯烃价格企稳回升，采购利润出现好转，外采力度或有回升。但油价

持续走低，煤炭和天然气价格也纷纷跟随回落，成本支撑继续下移，加之需求低迷影响，预

计未来甲醇还将继续走低，本周 MA1601合约运行区间在 1900-2100。 
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