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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 震荡偏强 50000 46000 短期 

ZN 震荡 23000 22500 短期 

PB 震荡 18000 17500 短期 

AU 震荡 278 272 短期 

AG 震荡 4050 4000 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

 

上周美元大幅下挫，支撑内盘基金属上涨。一方面，耶伦称美国资产价格可能存在高估，

且ＩＭＦ调降美国今明两年经济增长预期，称特朗普改革可能达不到预期；另一方面，美国

和欧洲经济增长势头的差异进一步发酵，欧元对美元大涨，美元指数大跌。此外，中国 5

月规模以上工业企业利润较前值大增,显示国内企业利润持续回升,制造业对经济的支撑仍

强,6月官方制造业指数意外反弹至年内次高点，加之 6月平稳度过，资金面已较前期宽松，

市场也转向去杠杆力度放缓，经济维稳力度加强的预期，各因素综合作用推动商品全线走强，

预计本周金属整体维持强势，品种或延续分化。本周关注周四的美联储 FOMC 公布 6月政策

会议纪要、欧央行公布货币政策会议纪要，周一中国 6月财新制造业 PMI、周五美国 6月非

农就业人口变动及中国 6月外汇储备等数据。 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 铜 47,460  640  1.37  407,548  617,010  元/吨 

LME 铜 5,959  158  2.71      美元/吨 

SHFE 铝 13,945  50  0.36  272,142  509,264  元/吨 

LME 铝 1,923  58  3.08      美元/吨 

SHFE 锌 22,745  635  2.87  754,382  647,664  元/吨 

LME 锌 2,765  54  1.99      美元/吨 

SHFE 铅 17,800  620  3.61  76,948  80,182  元/吨 

LME 铅 2,294  44  1.93      美元/吨 

SHFE 镍 76,650  1,310  1.74  336,660  590,696  元/吨 

LME 镍 9,375  350  3.88      美元/吨 

SHFE 黄金 275.50  -5.10  -1.82  223536.00  347918.00  元/克 

COMEX 黄金 1241.40  -3.90  -0.31      美元/盎司 

SHFE 白银 4013.00  -36.00  -0.89  434488.00  643366.00  元/千克 

COMEX 白银 16.625  0.000  0.000      美元/盎司 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为 3 月期价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：wind资讯, 金源期货 
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二、行情评述 

铜： 

上周伦铜保持强劲反弹态势，美元指数大幅下挫提振大宗商品上行。伦铜在空头平仓的

推动下依托 5日均线上行，摸高至 5965美元/吨，周涨幅 2.74%，周持仓量和成交量都与上

周相差无几。国内方面，上周沪铜主力 1708合约周内四连阳摸高至 47520元/吨，周涨幅

1.65%，沪指周增仓 7 万余手，多头活跃度抬升，强势突破所有均线。中国 5月规模以上工

业企业利润同比增速回升，离岸人民币急涨突破 6.8，又逢国内面临年中考核周期，国内表

现远不及外盘。 

现货方面：上周初持货商逢高出货，贴水略扩于贴水 160元/吨-贴水 110 元/吨之间，

周四随着盘面上涨保值盘被套，持货商被迫收窄现铜贴水至 120元/吨-80元/吨，下游保持

刚需，贸易商为完成长单适当补货。上周后大半企业进入年中结算状态，成交稀少，供需僵

持拉锯特征愈发明显。 

行业方面：全球多元化矿产商必和必拓（BHP Billiton）控股的智利 Escondida 铜矿上

周四称，其今年第一季度的铜产出同比大幅下滑 63%，至 97,103吨，因受工人罢工 43天的

拖累。Escondida铜矿是全球最大的铜矿，该铜矿 2016 年第一季度的铜产出为 265,597吨。

中国铜原料联合谈判小组(CSPT)召开组内会议确定三季度进口铜精矿现货地板价（Floor 

Price）为 86美元/吨，高于二季度的 80美元/吨。冶炼厂抬高地板价在形式上是为了增加

2018年铜精矿长单谈判筹码，但并不能反应未来铜精矿供应偏紧的实质。进入下半年，冶

炼厂将开始逐步准备 2018年铜精矿长单的谈判，如果现货加工费持续下滑，冶炼厂将在接

下来的长单谈判中处于不利地位，影响 2018年全年的冶炼利润。LME铜库存持续回落 9，比

上周继续下降 1万多吨。 

上周美国数据参差不一，美联储官员偏鹰讲话，并未能提振美元走势，美元指数破位下

行至去年十月份低点 95.685，探低九个月来的新低；而欧元区经济复苏良好，欧央行行长

认为通胀力量抬头，非美货币强劲也压制了美元的走势；原油及基本金属纷纷获力强劲反弹，

外盘引领国内期盘呈现连续性反弹。中国 5月规模以上工业企业利润同比增速回升，中国 6

月官方制造业指数意外反弹至年内次高点，连续 11个月位于荣枯线上方。离岸人民币急涨

突破 6.8，又逢国内面临年中考核周期，国内表现远不及外盘。近期铜价创三个月高位，主

要受助于美元下跌，预期中国需求增强，LME库存减少和技术性突破等一系列因素的共同影

响。当前国内铜下游的需求并未出现明显回升，再加上现在进入消费淡季，需求会有所下降。

从技术面来看，铜价向上突破前期的震荡区间，短期可能继续走强。但在基本面无明显变化

的情况下，反弹空间有限。近期沪期铜上方强阻力在 48000-50000 元/吨一线。 

本周将公布中国 6 月财新制造业 PMI以及外储数据，6月非农数据或迎来强劲反弹。美

联储和欧央行会议纪要也将出炉，预计联储将在 9月加息，并宣布开始缩表日期。 

 

锌： 
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上周沪锌主力 1708合约延续震荡上行，周度上涨 2.18%，收于 22745元/吨，成交量略

降至 267.23 万手，持仓量降至 24.47 万手。LME 锌继续震荡上行，幅度略有收窄，周度上

涨 2.22%，收于 2765美元/吨，持仓量增至 31.62万手。 

上周锌现货升水快速下滑，部分转为小幅贴水。截至 6月 30日，上海 0#锌主流成交于

22530-22840 元/吨，对沪锌 1707 合约贴水 40-升 200 元/吨附近，贴水较昨日扩大 20 元/

吨附近。周五锌价走势疲软，冶炼厂惜售；临近周末，加之价格走低，下游逢低采购备库，

带动贸易商交投，成交略好于前几日。天津市场 0#锌锭主流成交于 22660-23640 元/吨，津

市对沪市升水 100-150 元/吨附近。炼厂出货较少，锌价小幅回落，下游入市询价，恰逢周

末，备库情绪欣然,成交货量较前日小幅增加。广东 0#锌主流成交于 22530-22560 元/吨，

对 1707合约贴水 30元/吨到平水附近，升水基本持平，粤市对沪市由昨日贴水 50 元/吨收

窄至平水附近。锌价小幅回调，炼厂正常出货，持货商以出货积极，但接货者颇少。下游由

于前期有备库，继续消化库存，少拿货。本周周初 LME锌由贴水转为小幅升水，显示现货紧

张，周五注销仓单增数回落，现货再度转为贴水 4.75 美元/吨。库存方面，上周 LME 锌库

存跌破 30 万吨，截至 6月 30日，降至 29.13万吨，较周初减少 9875吨，注销仓单持续增

加，周五回落，但仍占库存比例为 75.85%的高位，伦锌逼仓持续。6 月 30 日，上期所库存

再度转跌至 64881吨，注册仓单量降至 18531吨，持续两周下滑。 

行业方面，根据 SMM数据显示，7月份国内自产锌矿加工费上调 100元/吨至 3800-4300 

元/吨，进口锌矿加工费上调 10 美元/干吨至 50-65 美元/干 吨。7 月锌矿加工费维持上涨

趋势，显示国内外锌矿供应进一步趋松。 根据我的有色网数据显示，至 6 月 26 日国内锌

锭社会库存为 12.39万吨，较 19 日微幅回 0.09 万吨；较 23日小幅增加 0.63 万吨。 

上周美元指数大幅回落，支撑内外基金属走势。LME 锌库存继续降低，跌破 30 万吨，

逼仓格局明显，注销仓单继续增加，增幅略有放缓，仍对 LME锌价形成明显提振，带动内盘

锌价上涨。炼厂精矿加工费回升，精矿库存增加，预计精矿最紧张的时候已经过去，锌产量

恢复增长，现货升水快速回落，进口锌持续亏，社会锌锭库存底部回升，但绝对库存值仍较

低，仍给到锌价支撑，不过中长期看锌价可能随着供应缓慢增加而逐步转向下跌，因此锌的

趋势性做多并不稳定。盘面看，沪新主力技术形态向好，震荡上行至年初震荡区间中轴，涨

势略有放缓，不过考虑到外盘逼仓持续，预计沪锌将继续跟涨，关注上方 23000 一线压力。 

 

铅： 

上周沪铅主力 1708期价重回涨势，周度上涨 2.45%，收于 17800元/吨，成交量增至 32.09

万手，持仓量增至 42578手。外盘走势明显强于内盘，LME铅冲高回落走势，周度上涨 2.89%，

收于 2293.5美元/吨，持仓量增至 10.8万手。 

现货铅价格上涨，升水扩大，截至 6月 30日，上海市场金沙铅 18045元/吨，对 1707

合约升水 300元/吨报价，铜冠 17825-17845元/吨，对 1707合约升水 80-100元/吨报价。

期盘高开低走，加之正值月末，持货商多维持高升水报价，出货积极性一般，同时下游买兴

较差，市场成交寥寥。广东市场个旧铅报 17940元/吨，对 1708合约升水 300元/吨报价，
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无成交。铅价回落，持货商报价积极性不高，加之因年中月末，下游多暂停散单采购，市场

呈有价无市。河南地区岷山铅报 17700元/吨，对 SMM1#铅均价平水报价；新凌 17600 元/吨，

对 SMM均价贴水 100元/吨报价；万洋、金利缺货，散单不报价。炼厂库存偏低，出货意愿

不高，加之下游月末少采，市场成交极为清淡。LME铅仍维持高贴水，不过贴水幅度略有收

窄，截至 6月 30 日，贴水报收 21.5美元/吨，较周初收窄 2.25美元/吨。库存方面，近 1

个月 LME铅库存持续下滑，截至 6月 30 日库存降至 16.57万吨，较周初减少 4775吨，上

期所库存降至 61170吨，连续 1个月下行。仓单方面，目前 42643吨，大于 1707 所需交割

量。 

行业方面，根据 SMM数据显示，7月份国内自产铅矿加工费 1700-1800元/吨，持稳于 6 

月；7月份进口铅矿加工费上调了 5美元/干吨至 40-50美元/干 吨。数据显示 7月份进口

铅矿供应紧张态势略有缓解。 

近日受其他黑色、伦铅上涨的带动作用，沪铅再度强势上涨。不过基本面难以支撑铅价

的持续上涨，铅价或继续回归理性。河南、内蒙、广西部分原生铅冶炼企业陆续复产，再生

铅也因环保督查结束后企业复工，供应端稳步恢复中。需求端，年中生产冲量计划或将结束，

备货情绪回落，前期支撑因素减弱。盘面看，沪期铅下方多路均线托底，5、10日均线黏连，

当前位置获得一定支撑，但基本面疲软，短期或继续上冲但难以持续，关注上方 18000一线

压力。 

三、金属要闻  

美国明尼苏达州东北部铜矿支持者联合抵制圣保罗听证会 

菲律宾矿企拟组建自律组织整顿矿产行业 

Global Ferronickel：全球镍价将迎来反弹 

国家质检总局电线电缆专项监督检查工作小组在沪检查工作 

我国锂离子动力电池产业进入快速发展期 

加拿大 Mkango将于 2020年开始在非洲开采稀土 

中冶设计建成东南亚最大钢厂 

Mkango计划自 2020年起生产稀土 亟待需求大增时分羹 

菲律宾镍矿山命运或于下月见分晓 

嘉能可再被状告仓储收据造假 澳新银行遭受重大损失 

印尼镀铝锌板保障措施税将再延 3年 

电解铝行业迎大考 此轮督查或波及部分西进的河南电解铝企业 

中国港口铁矿石到港量较上期比增幅约 8.2% 

法兴银行：上调今年铝价预估 下调铜和其它金属预期 

工信部召开电解铝行业 2017年上半年运行情况座谈会 

二季度铜价下滑 如何估算全球各大铜矿商股价 
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里昂：预计中国铝业生产成本上升 

韦丹塔：三年内将赞比亚铜产量翻两番至 40万吨 

青海已建成碳酸锂产能 3.3万吨 在建产能达 12万吨 

发改委调整电价结构 火电厂成本将下降 

铅酸蓄电池仍然占有 75％的市场份额 锂电池来势汹汹 如何应对 

CFTC：铜投机者缩减净多头寸 

期货夜盘现状遭摸底 黑色系夜盘或将被首批取消 

铝行业去产能只会刚开始 十九大前稳字当头 

SolGold铜金项目结果积极 即将登陆多交所主板 

雨季对下游需求影响有限 现货连跌月余终见起色 

四、相关图表 

 

 

 

4000

4500

5000

5500

6000

6500

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

700000

800000

900000

上海铜库存 COMEX铜库存

伦敦铜库存 伦铜连三期价

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货

铜库存与LME铜期价走势

美元吨

1400

1600

1800

2000

2200

2400

2600

2800

3000

300000

400000

500000

600000

700000

800000

900000
上海锌库存 伦敦锌库存

伦锌连三期价

锌库存与LME锌期价走势
美元吨

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货

4000

4500

5000

5500

6000

6500

0
50000

100000
150000
200000
250000
300000
350000
400000
450000
500000

伦敦铜美洲库存 伦敦铜欧洲库存

伦敦铜亚洲库存 伦铜连三期价

铜库存与LME铜期价走势

美元吨

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货

1400

1600

1800

2000

2200

2400

100000

150000

200000

250000

300000

350000
上海铅库存 伦敦铅库存

伦铅连三期价

铅库存与LME锌期价走势
美

元
吨

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货



  金属周报 

7 / 14 

 

  

 

 

 

 

 

5200000

6200000

7200000

8200000

9200000

10200000

11200000

800

900

1000

1100

1200

1300

1400

1
5

/0
1

/0
8

1
5

/0
4

/0
8

1
5

/0
7

/0
8

1
5

/1
0

/0
8

1
6

/0
1

/0
8

1
6

/0
4

/0
8

1
6

/0
7

/0
8

1
6

/1
0

/0
8

1
7

/0
1

/0
8

1
7

/0
4

/0
8

盎司
美元/盎司 Comex黄金库存 伦敦金午盘定价

数据来源：Bloomber，铜冠金源期货

90000

110000

130000

150000

170000

190000

210000

230000

0

5

10

15

20

25

1
5

/0
1

/0
8

1
5

/0
4

/0
8

1
5

/0
7

/0
8

1
5

/1
0

/0
8

1
6

/0
1

/0
8

1
6

/0
4

/0
8

1
6

/0
7

/0
8

1
6

/1
0

/0
8

1
7

/0
1

/0
8

1
7

/0
4

/0
8

千盎司美元/盎

司

Comex白银库存 伦敦银午盘定价

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货

0 

10 

20 

30 

40 

50 

60 

120000

170000

220000

270000

320000

370000

420000

470000

伦敦铜库存 伦铜注销仓单占比

LME铜库存与注销仓单占比
%吨

数据来源：Bloomberg，铜冠源期货

0 

10 

20 

30 

40 

50 

60 

70 

80 

300000

350000

400000

450000

500000

550000
伦敦锌库存 伦锌注销仓单占比

LME锌库存与注销仓单占比
%吨

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货

0 

2 

4 

6 

8 

10 

12 

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

160000

180000
COMEX铜库存 COMEX非注册仓单占比

COMEX铜库存与非注册仓单占比
%吨

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货

0 

10 

20 

30 

40 

50 

60 

70 

100000

120000

140000

160000

180000

200000

220000
伦敦铅库存 伦铅注销仓单占比

LME铅库存与注销仓单占比
%吨

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货



  金属周报 

8 / 14 

 

  

 

 

 

 

 

500

700

900

1100

1300

1500

1700

1900

2100

1
5

/0
9

1
5

/1
1

1
6

/0
1

1
6

/0
3

1
6

/0
5

1
6

/0
7

1
6

/0
9

1
6

/1
1

1
7

/0
1

1
7

/0
3

1
7

/0
5

吨 SPDR持仓量 ETF Securities
ZKB持仓量 ishare持仓量
Swiss & Global Central Fund CA 
NewGold ETF总持仓量

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货

17000

17500

18000

18500

19000

19500

20000

20500

21000

21500

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

1
5

/0
8

1
5

/1
0

1
5

/1
2

1
6

/0
2

1
6

/0
4

1
6

/0
6

1
6

/0
8

1
6

/1
0

1
6

/1
2

1
7

/0
2

1
7

/0
4

1
7

/0
6

吨吨
ISHARE持仓量 ZKB持仓量
ETF证券公司持仓量 Swiss Global持仓量
ETF持仓量（右轴）

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货

-3000

-2000

-1000

0

1000

2000

3000

34000

39000

44000

49000

54000

2
0

1
6

/0
9

/2
0

2
0

1
6

/1
0

/2
0

2
0

1
6

/1
1

/2
0

2
0

1
6

/1
2

/2
0

2
0

1
7

/0
1

/2
0

2
0

1
7

/0
2

/2
0

2
0

1
7

/0
3

/2
0

2
0

1
7

/0
4

/2
0

2
0

1
7

/0
5

/2
0

2
0

1
7

/0
6

/2
0

数据来源：wind资讯，铜冠金源期货

基差 沪铜主力合约

-1000

-500

0

500

1000

1500

11000

13000

15000

17000

19000

21000

23000

2
0

1
6

/0
9

/2
0

2
0

1
6

/1
0

/2
0

2
0

1
6

/1
1

/2
0

2
0

1
6

/1
2

/2
0

2
0

1
7

/0
1

/2
0

2
0

1
7

/0
2

/2
0

2
0

1
7

/0
3

/2
0

2
0

1
7

/0
4

/2
0

2
0

1
7

/0
5

/2
0

2
0

1
7

/0
6

/2
0

数据来源：wind资讯，铜冠金源期货

基差 沪铅主力合约

-1000
-500
0
500
1000
1500
2000
2500
3000

11000

16000

21000

26000

2
0

1
6

/0
9

/2
0

2
0

1
6

/1
0

/2
0

2
0

1
6

/1
1

/2
0

2
0

1
6

/1
2

/2
0

2
0

1
7

/0
1

/2
0

2
0

1
7

/0
2

/2
0

2
0

1
7

/0
3

/2
0

2
0

1
7

/0
4

/2
0

2
0

1
7

/0
5

/2
0

2
0

1
7

/0
6

/2
0

数据来源：wind，铜冠金源期货

基差 沪锌主力合约

-40%

-20%

0%

20%

40%

1.5

2

2.5

3

3.5

2
0

1
3

/0
9

/1
0

2
0

1
4

/0
3

/1
0

2
0

1
4

/0
9

/1
0

2
0

1
5

/0
3

/1
0

2
0

1
5

/0
9

/1
0

2
0

1
6

/0
3

/1
0

2
0

1
6

/0
9

/1
0

2
0

1
7

/0
3

/1
0

数据来源：wind资讯，铜冠金源期货

非商业性净多头比 COMEX铜价



  金属周报 

9 / 14 

 

  

 

 

  

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

1000

1050

1100

1150

1200

1250

1300

1350

1400

1
5

/0
6

1
5

/0
8

1
5

/1
0

1
5

/1
2

1
6

/0
2

1
6

/0
4

1
6

/0
6

1
6

/0
8

1
6

/1
0

1
6

/1
2

1
7

/0
2

1
7

/0
4

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货

非商业性净多头比 COMEX金价

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

5

7

9

11

13

15

17

19

21

23

1
5

/0
6

1
5

/0
8

1
5

/1
0

1
5

/1
2

1
6

/0
2

1
6

/0
4

1
6

/0
6

1
6

/0
8

1
6

/1
0

1
6

/1
2

1
7

/0
2

1
7

/0
4

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货

非商业性净多头比 COMEX银价

-1000

-500

0

500

数据来源：wind资讯，铜冠金源期货

沪铜跨期价差（当月-连三）

-500

0

500

1000

1500

数据来源：wind资讯，铜冠金源期货

沪锌升贴水

-40

-30

-20

-10

0

10

数据来源：wind资讯，铜冠金源期货

LME铜升贴水（0-3）

-30

-20

-10

0

10

20

数据来源：wind资讯，铜冠金源期货

LME锌升贴水(0-3)



  金属周报 

10 / 14 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

-1000

-500

0

500

1000

1500

数据来源：wind资讯，铜冠金源期货

沪铅跨期价差（当月-连三）

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

数据来源：wind资讯，铜冠金源期货

LME铅升贴水（3-15）

6.6

7.1

7.6

8.1

8.6

数据来源：wind资讯，铜冠金源期货

铜内外盘比价

6

7

8

9

10

数据来源：wind资讯，铜冠金源期货

铅内外盘比价

7

7.4

7.8

8.2

8.6

9

数据来源：wind资讯，铜冠金源期货

锌内外盘比价

0.95

1

1.05

1.1

1.15

1.2

1
7

/0
3

/0
3

1
7

/0
3

/1
7

1
7

/0
3

/3
1

1
7

/0
4

/1
4

1
7

/0
4

/2
8

1
7

/0
5

/1
2

1
7

/0
5

/2
6

1
7

/0
6

/0
9

1
7

/0
6

/2
3

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货

沪金/Comex金 沪银/Comex银



  金属周报 

11 / 14 

 

表 内外盘铜远期价格套利测算 

测算日期 2017-6-30 

远期

期限 

LME 铜价格

（美元/吨） 

沪铜价格

(元/吨)  

进口成本

（元/吨）  

远期汇率 

进口盈亏

（元/吨）  

实际比

值  

进口

比值  

参数设定 即期 5,941  47,175  47,859  6.7809  -684  7.94  8.06  

进口升贴水 

(美元/吨 ) 
66  1 个月 5,941  47,175  48,018  6.8034  -843  7.94  8.08  

增值税率  17% 2 个月 5,941  47,175  48,018  6.8034  -843  7.94  8.08  

进口关税税率  0% 3 个月 5,941  47,175  48,223  6.8326  -1,048  7.94  8.12  

出口关税税率  5% 4 个月 5,941  47,175  48,223  6.8326  -1,048  7.94  8.12  

杂费(元/吨) 200 5 个月 5,941  47,175  48,511  6.8736  -1,336  7.94  8.17  

数据来源：Bloomberg, 铜冠金源期货 

        

表 内外盘锌远期价格套利测算 

测算日期 2017-6-30 

远期

期限 

LME 锌价格

（美元/吨） 

沪锌价格

(元/吨)  

进口成本

（元/吨）  

远期汇率 

进口盈亏

（元/吨）  

实际比

值  

进口

比值  

参数设定 即期 2,758  22,560  23,143  6.7809  -583  8.18  8.39  

进口升贴水 

(美元/吨 ) 
92.5  1 个月 2,762  22,930  23,247  6.8034  -317  8.30  8.42  

增值税率  17% 2 个月 2,763  22,745  23,253  6.8034  -508  8.23  8.42  

进口关税税率  1% 3 个月 2,765  22,630  23,372  6.8326  -742  8.18  8.45  

出口关税税率  5% 4 个月 2,765  22,485  23,368  6.8326  -883  8.13  8.45  

杂费(元/吨) 300 5 个月 2,765  22,380  23,508  6.8736  -1,128  8.09  8.50  

数据来源：Bloomberg, 铜冠金源期货 
 

 

      表 内外盘铅远期价格套利测算 

测算日期 2017-6-30 

远期

期限 

LME 铅价格

（美元/吨） 

沪铅价格

(元/吨)  

进口成本

（元/吨）  

远期汇率 

进口盈亏

（元/吨）  

实际比

值  

进口

比值  

参数设定 即期 2,273  17,700  19,255  6.7809  -1,555  7.79  8.47  

进口升贴水 

(美元/吨 ) 
12.5  1 个月 2,282  17,880  19,390  6.8034  -1,510  7.84  8.50  

增值税率  17% 2 个月 2,290  17,800  19,454  6.8034  -1,654  7.77  8.50  

进口关税税率  0% 3 个月 2,294  17,695  19,567  6.8326  -1,872  7.71  8.53  

出口关税税率  5% 4 个月 2,296  17,530  19,583  6.8326  -2,053  7.64  8.53  

杂费(元/吨) 200 5 个月 2,298  17,420  19,713  6.8736  -2,293  7.58  8.58  
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数据来源：Bloomberg, 铜冠金源期货 

 

说明：1. 上期所价格分别选取近 1 月、近 2 月、近 3 月、近 4 月、近 5 月、近 6 月价格；对应 LME 价格选取即期价、1个月远期价、2 个

月远期价、3 个月远期价、4 个月远期价、5 个月远期价; 

2.上期所及 LME 价格均选用 15点收盘价； 

3.人民币汇率选用当日收盘价。 
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