
  金属日报 

敬请参阅最后一页免责声明 1 / 5 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

铜：交割临近贴水收窄，铜价短期难有作为 

周一沪铜价格高开低走，铜价承压 60日均线；夜盘伦铜先涨后跌，沪铜价格有所反弹，

铜价依然站稳 48000 元/吨之上。周一上海电解铜现货对当月合约报贴水 40 元/吨-升水 30

元/吨，由于 2月合约临近交割，升水报价属于预期中，隔月价差在 180元/吨左右，春节后

首个交易日，多在谨慎观望，入市采购极少。宏观方面：英国 12月经济陷入萎缩，拖累 2018

年 GDP 增速创六年新低；央媒头版刊评我国经济将继续承压，当季增速有可能探至 6%。行

业方面：刚果金 2018年铜产量增长 12.9%至 120 万吨；智利 Codelco计划恢复 Chuquicamata

铜矿运营；2018 年智利铜产量增长 6%。节后首个交易日铜价高开低走，整体依然处于上涨

之中；但是经过 1月份全球各类市场的全面上涨之后，2月份市场开始出现分化，铜价走势

有望回归供需。目前下游依然处于假日气氛中，买盘不多，未来关注节后订单情况。我们认

为铜库存正在连续增加之中，下游需求也未启动，短期铜价上涨空间有限。今日铜价在

48000-48500元/吨之间窄幅运行。 

操作建议：沪铜 1903合约在 48500元/吨一线尝试做空。  

 

锌：节后库存积压，锌价高位回落 

昨日沪锌主力 1903日内高位大幅回落，夜间窄幅震荡，伦锌跌破 2650一线。昨日上海

0#普通对 1902合约报平水-升水 30元/吨；双燕对 2月报升水 80-100元/吨。春节后第一个

交易日，部分贸易商仍未归市，市场活跃度偏低，归市贸易商多做准备工作，下游消费仍未

恢复，但社会库存增长已有确定预期，持货商快速调价出货。全球经济继续分化，欧元区经

济疲软，新兴市场不振，美国就业表现强劲，美元重新站上 97 关口。中国 1 月外汇储备

30879.2 亿美元，连续三个月增加。今日关注美联储理事鲍曼讲话及晚间公布的美国 JOLTs

职位空缺。2018 年秘鲁受到矿山老化、开采品位下降和矿工罢工等因素影响，该国主要金

属产量下降，其中锌产量为 147万吨，基本持平。基本面来看，节后保税区及社会锌锭库存

均出现积压，其中社会库存增幅较大，较节前周五增加 4.07 万吨，较节前周一增加 5.4万

吨至 17.1 万吨。同时，下游消费回暖存在明显滞后性，伴随多平空进，锌价高位回落。盘
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面看，主力收至一根大阴线，受制于疲软的基本面，锌价易跌难涨，关注 21500平台的支撑。 

操作建议：新单 21700-21600试空，向上 200点止损 

 

铅：基本面偏弱，沪铅重拾跌势 

周一沪铅主力 1903合约跳空低开于 17345元/吨，全天呈现弱势下行的趋势，最终收于

16770 元/吨，跌 655 元/吨，跌幅 3.76%，持仓量增 5578 手至 43864 手。上海市场国产铅

17050-17100元/吨，对 SMM1#铅均价平水到升水 50元/吨报价；长兴市场豫光 17100元/吨，

对 SMM1#铅均价升水 50元/吨报价。上下游企业尚未全面复工，同时期盘大幅下挫，持货商

报价寥寥，下游询价亦少，市场交投两淡。节后第一个交易日沪铅期价呈现断崖下跌，基本

面来看，春节期间 SMM 沪粤两地铅锭社会库存大增 171.8%，且伦铅假日期间走跌，未能延

续低库存交易逻辑，都直接对内盘构成打压。目前中小炼厂节后将逐步复工，加之消费不足，

预计供过于求格局不改，另外美国商务部预计将在 2 月 17日前发布一份有关汽车进口和国

家安全的全面报告，报告的一部分可能会建议对欧洲汽车征收关税，因此贸易形势的恶化使

得市场充满对经济放缓的担忧，从而看淡铅市消费，这进一步拖累了铅价。综上，基本面偏

空格局短期难以反转，隔夜盘面超跌反弹，短期操作难度加大，暂观望为宜。 

操作建议：维持观望 

 

贵金属：欧洲经济疲软支撑美元持续走强，金银依然承压 

在美元指数连续第八个交易日上涨的打压下，周一国际金价再度走低。COMEX 4月黄金

期货收跌 0.52%，报 1311.60 美元/盎司。沪期金主力同样小幅走低，但受到人民币因素缓

冲，最终夜盘收于 288.80元，微跌 0.03%。全球经济存继续分化的趋势，欧元区经济疲软，

新兴市场不振，非美货币普遍下跌，美国方面就业层面仍表现强劲，但其他方面也有走弱迹

象。美元指数持续走强，已再度返回 97 上方。周一中国央行公布的最新数据显示，中国黄

金储备从 12月末的 5956万盎司增加至 1月末的 5994万盎司（约 1927吨），增持 38万盎

司。中国央行已连续第二个月增持黄金。过去数月，除了中国之外，波兰和匈牙利也意外出

现增持黄金储备的举动。而数据显示，黄金 ETF 上月流入的 72 吨黄金超过了 2018 年全年

68.9 吨的流入量。可见黄金的储备需求和投资需求都是持续增加。但金价走势更多受到美

元指数的影响。目前美联储的转鸽基本上已经充分兑现，全球经济的分化，欧元区经济的疲

软将依然会给美元支撑，贵金属走势面临回调压力。 

操作建议：沪金银空单持有  
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1、 金属主要品种昨日交易数据 

 

昨日主要金属品种交易数据 

合约  收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 铜 48190.00  -80  -0.17  249,974  572,580  元/吨 

LME 铜 6144.50  -57  -0.92      美元/吨 

SHFE 铝 13315.00  -230  -1.70  286,930  813,730  元/吨 

LME 铝 1878.00  0  0.00      美元/吨 

SHFE 锌 21610.00  -785  -3.51  503,906  441,658  元/吨 

LME 锌 2642.50  -57  -2.09      美元/吨 

SHFE 铅 16770.00  -605  -3.48  50,494  72,892  元/吨 

LME 铅 2046.50  -43  -2.06      美元/吨 

SHFE 镍 100350.00  900  0.90  384,770  396,370  元/吨 

LME 镍 12470.00  -105  -0.83      美元/吨 

SHFE 黄金 288.75  -0.45  -0.16  140148.00  385268.00  元/克 

COMEX 黄金 1311.60  -6.60  -0.50      美元/盎司 

SHFE 白银 3727.00  -22.00  -0.59  134172.00  762882.00  元/千克 

COMEX 白银 15.695  -0.130  -0.821      美元/盎司 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为 3 月期价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源： Wind，铜冠金源期货 

 

 

2、 产业数据透视 

 

铜 

  2 月 11 日 2 月 8 日 涨跌   2 月 11 日 2 月 8 日 涨跌 

SHEF 铜主力 48190.00  48270.00  -80.00  LME 铜 3 月 6144.5 6201.5 -57 

 SHFE 仓单 47853.00  43200.00  4653.00  LME 库存 148550 149200 -650 

沪铜现货报价 48150.00  47790.00  360.00  LME 仓单 73825 87725 -13900 

现货升贴水 30.00  -100.00  130.00  LME 升贴水 -14.25 -19.25 5 

精废铜价差 490.00  490.00  0.00  沪伦比 7.84  7.78  0.06  

LME 注销仓单 74725.00  61475.00  13250.00          

锌 

  2 月 11 日 2 月 8 日 涨跌   2 月 11 日 2 月 8 日 涨跌 

SHEF 锌主力 21610 22395 -785 LME 锌 2642.5 2699 -56.5 

SHEF 仓单 3339 3339 0 LME 库存 108425 109925 -1500 

现货升贴水 -20 -30 10 LME 仓单 56950 56950 0 

现货报价 22090 22000 90 LME 升贴水 -0.75 -2 1.25 

LME 注销仓单 56950 56950 0 沪伦比价 8.18  8.30  -0.12  

    2 月 11 日 2 月 8 日 涨跌   2 月 11 日 2 月 8 日 涨跌 

铅 SHFE 铅主力 16770 17375 -605 LME 铅 2046.5 2089.5 -43 
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SHEF 仓单 22327 21798 529 LME 库存 66950 67125 -175 

现货升贴水 80 115 -35 LME 仓单 64750 64875 -125 

现货报价 17100 17500 -400 LME 升贴水 -17 -17.5 0.5 

LME 注销仓单 64750 64875 -125 沪伦比价 8.19  8.19  0.01  

贵

金

属 

  2 月 11 日 2 月 8 日 涨跌   2 月 11 日 2 月 8 日 涨跌 

SHFE 黄金 288.75 289.20  -0.45  SHFE 白银 3727.00  3749.00  -22.00  

COMEX 黄金 1311.90  1318.50  -6.60  COMEX 白银 15.690  15.809  -0.119  

黄金 T+D 287.35  287.24  0.11  白银 T+D 3708.00  3713.00  -5.00  

伦敦黄金 1306.40  1314.85  -8.45  伦敦白银 15.71  15.78  -0.07  

期现价差 1.40  1.96  -0.56  期现价差 19.00  36.00  -17.00  

SHFE 金银比

价 
77.48  77.14  0.33  

COMEX 金银

比价 
83.57  83.30  0.27  

SPDR 黄金 ETF 802.12  802.12  0.00  SLV白银ETF #N/A 9610.96  #N/A 

COMEX 黄金库

存 
8354317.09  8465667.39  -111350.30  

COMEX 白银

库存 
297355907.63  296883319.24  472588.39  

数据来源： Wind，铜冠金源期货 
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全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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